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INTRODUCTION

L'analyse de cet échantillon d'entreprises s'inscrit dans le
cadre plus large d'une étude des comportements financiers des agents

économiques.

A cet effet, l'utilisation des statistiques bancaires se
révele insuffisante car celles-ci laissent échapper tbute une série
d'opérations financiéres qui ne transitent pés par les banques
(marché des actions, crédit interentreprise, autofinancement par
exemple). Par ailleurs, en ce qui concerne le crédit Bancaire au
para- bancaire, les données fournies ne sont pas toujours cohérentes

ni ventilées d'une maniere fonctionnelle.

Sur un autre plan, il & paru difficile de pouveoir se référer
aux agrégats de la Comptabilité Nationale dans la mesure ol l'agent
entreprisey comprend aussi bien les'sociétés industrielles que
l'artisanat, les entrepreneurs individuels, l'agriculture et le

commerce.

Les travaux particﬁliers effectués sur le secteur industriel
dépassent rarement lc stade de 1l'établissement des comptes de pro-
duction et sont tributaires de cadres conceptuels d'analyse et de

résultats tres variables qui rendent leur emploi délicat.

Pour pouvoir mieux appréhender le phénomgne &tudié, une
investigation au niveau mfmc ds l'entreprise et non & l'é&chelle
globale s'imposait. Les seules scurces pouvant permetire cette
approche sont les bilans fiscaux. De ce fait, t?utes les entrepri-
ses qui ne sont pas astreintes & la présentation de ces documents

sont naturellement écartées de cette étude.



Aprés avoir situé l'échantillon retenu dans l'ensemble du

secteur industriel, trois questions seront successivement abordées:

1)~ Dans un premier point, un essai d'appréciation des princi-
pales tendances et évolutions des entreprises entre 1962 et
1965 sera tenté & partir de quelques indicateurs considérés
comme les plus représentatifs. Cette démarche, limitée aux
branches qﬁi semblent les plus homogénes a pour objet d'essayer
d'appréhender le comportement financier des entreprises et
d'ouvrir la voie & une technique d'observation qui ne soit pas
trop lourde mais qui permette néanmoins une analyse assez fine.
Avant tout, l'objectif visé'est de,tester la valeur d'une

méthode.

2)- Dans un second point, le but recherché est de voir comment
il est possible d'estimer quelques agrégats de la Comptabilité
Nationale en se référant aux renseignements recueillis dans

les bilans des entreprises.

3)- Un troisigéme point devant faire l'objet d'une &tude ulté-
rieure se propose de tenter une esquisse de la stratégie des
agents économiques aussi bien intérizur qu'extérieur dans

leurs relations financiéres avec les entreprises ivoiriennes.



Approche qualitative du milieu industriel ivoirien

Un dépouillement systématique du Tegistre central du commerce

auprgds de la Cour d'Appel-d'Abidjan (*), a permis de ventiler les

entreprises de type "société" selon

le secteur d'activité
la localisation
la forme juridique

la nationalité du gérant

la date d'installation

Les ventilations sont tributaires de la nature plus juridiquse
qu'économique du Registre, surtout pour ce qui concerne le lieu
d'activité réelle. Par ailleurs, il n'a pas été possible d'adapter
la nomenclature des activités adoptée par l'auteur & la nomencla-

ture type des Services des Comptes économiques-

Source: Etude statistique réalisée en 63 - 64 par M. W. Oppity,
expert CEE, chargé d'études & la Direction de Statistiques

d'Abidjan. Document dactylographié (Direction des Etudes
de Développement).

Une étude moins systématique de certaines activités indus-
trielles au cours de la période 58 - 66 peut 8tre trouvée
dans les bulletins de la Chambre d'industrie de C8te d'Ivoi-
re - ¢f. en particulier les n2 9 - 10 - 11 de 1966 .



Xﬂ d'ensemble des résultats

A la mi-septecmbre 64 = 1222 sociétés au regi

stre

dont 175 ont leur sidge social hors de la

C6te d'Ivoire

Nombre de

sociétés

! !
! !
! S ! !
ecteur installéses depuis
! ! total !
1 ' ' 1960
! ! !
' P&che maritime ' 14 ' 13
! Exploitation foresti. ! 55 ! 21
1 1 1
, Agricole . 63 . 26
! Extraction ! 15 ! 8
! . 1 !
: Energie : 5 : 2
!' Industrie ! 255 ! 129
1 1 1
; Batiment T.P. ; 140 ; 61
! Transports ! 124 ! 62
1 1 1
; Commerces : 433 : 174
! ’ 1 !
! Hotellerie ! 23 ! 11
! ! !
: Banques - Assurances ' 32 : 9
! Autres services ! 63 ! 24
! -1 !
! ! !
; TOTAL... 1.222 : 540
Abidj 1.030
Localisation = regan
Ailleurs 192
Nombre d'établissements= {1 seul : 1.114
2 ou 3 : 16
Forme juridique = S AR L = 750
S A
ou Société d'Etat = 432
Nationalité du gérant = Non africain = 92 %
Ivoirien 4 %

Autres africains

3%
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Choix de l'échantillon

Les entreprises choisies doivent, pour les nécessités de

l'enquBte, avoir - aux Contributions - un dossier complet depuis

1962 ~ (ou depuis leur créations, si elle est postérieure 3 cette

date). Il a été procédé 3 des recoupements entre la liste ainsi
obtenue d'apres les dossiers fiscaux et les listes diverses qui,
au Plan, ou a l'occasion d'études sectorielles, font apparaitre ,

par branche, les sociétés les plus importantes.

Au total 148 entreprises ont été retenues . Sans 8tre
exhaustif, 1'échantillon parait représenter correctsment la
physionomie de la plupart des branches. La branche 10 (activité
extractive) a été provisoirement tenue & 1l'écart (insuffisances
des bilans, du reste pas disponibles dans leur totalité). La

branche 2 (cultures industrielles) souffre de l'absence de cer-

taines sociétés dont les bilans n'ont pu tre consultés.



- 1

Echantillons

T ! i
5 Secteurs retenus E |
! L ! }
! ! )
2 ! Agriculture industrielle et d'exportations . 5 E
! ! _

3 et 15 1 Exploitationsforestidres et Industrie du Bois 2% E
4 !  Pache Industrielle. ! 5 !
5 i Travail des grains et farine. ; 3 :

. . ]
6 1 Conserverie -~ Café -~ Cacao - ! 5 '
7 s Boissons. 5 3 E
8 j Autres industries alimentaires - Tabac ] 4 '
! ! ' !
9 ! Energie - Bau ! 3 :
. . H 1
11 i Premidre transformation des metaux i 4 {
. . . !
12 ! Matériaux de construction ! 5 '
! 1 1
! ! !
13 ! Engrais ! 3 !
! z -
14 ! Chimie - Panachimie - Caoutchouc ! 9 :
! 1 ¢
M . 1
16 t  Montage et reparation de véhicules. ; 4 '
. . l
17 E Autres industries mécaniques et électrigues 5 11 '
! ! 1
18 1 Industrie Textile ! 8 :
! ! :
19 ; Cuirs et articles chaussants ! 6 !
! ! I
20 ! = Corps gras. ! 4 "
1 ! '
21 !'  Article de caoutchouc et Matidres plastiques ! 3 E
! ! ! ' ]
22 ! Produits industriels divers ! 4 "
' t 1 1
23 1 Batiments T.P. : 24 )
! ! :
10 1 Activité extractive ! 4 :
_:l— ! 1
]

' ’ ,
| Total Sociétés industrielles : 14Q ;
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Mode d'utilisation des documents fTiscaux

Les entreprises assujetties & 1l'imp8t progressif sur les
bénéfices industriels et commerciaux sont tenues de joindre & leur
déclaration les piéces justificatives que sont les comptes d'ex-

ploitation, bilan, et tables d'amortissement.

Pour les 140 entreprises de'l'échantillon, nous avons é&tudié
essentiellement les bilans - de 1962 & 1965 - et utilisé accessoi=

rement les autres documents pour éclairer le contenu de certains

postes.

Il a fallu simplifier et condenser l'information de sorte que
les postes du Passif et de 1'Actif retenus présentent une relative
homogeneité entre les sociétés, malgreé l'abssnce d'un Plan Compta-

ble, et se pr&tent aisément aux analyses ultérieures: Ces deux

Y

sxigences sont contracditoires par exemple le poste "Court terme

hors banque" qui réunit - grosso modo -~ les comptes de tiers, perd

l'information concernant la personnalité du débiteur ou créancier.
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Contenu des postes des bilans simplifiée

ACTIF
Etablissement net = Frais d'établissement net. Ces frais(d'instal-
lation, d'augmentation de cpital....) placés au bilan des entrepri-

ses au mEme titre que les immobilisations, et donnant lieu & des
amortissements annuels, sont - d'un point de vue économique - des
dépsnses a placer au comﬁte d'exploitation des entreprises. Les

amortissements représentent une forme de l'épargne.

Immobilisations brutes = Ce poste comprend = Terrains, construc-

tions, matériel, outillaoge; immobilisations en cours.L'amortisse=
ment fiscal est une réaslité comptable plus qu'économique: il a paru
utile de ie retrouver au passif, comme partie de 1'épargne. Il n'a
pas été possible.d'isoler les achats de terrain {(que la comptabili-
té nationale francaise dissocie de la F.B.C.F., les traitant comme
saldes d'ajustement). Cette distorsion n'est pas considérable =
l'utilisation des bilans différentiels la réduit pratiquement aux
seulas entreprises nouvelles; et la valeur des terres est faible, en

C8te d'Ivoire, hors des z8nes urbaines d'hahitation, comparée au

colt des autres immobilisations.

Autres immobilisations = immobilisations incorporelles, dépfBts et

-—— e e S A - G tme e . A e -

cautionnements, titres de participation (certificats F.N.I.; obliga-

tions SONAFI essentiellement).

Valeurs d'exploitation = Nous n'avons pas cherché & distinguer les

stocks-matiére, en cours, et stocks-produit, car les documents
comptables restent treés imprécis a ce propos. Une étude de rotation
des stocks exige d'ailleurs la connaissance des données trimestriel-

{
les,
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Court_terme_hors_bangue = Sous cette rubrique, ont été groupés les
postes dénommés généralement = "réalisable" et "Compte de Tiers" :
Avances sur commande, compte Client moins les provisions pour créan=-
ces douteuses.... Le poste "Capital non appelé" a en principe £été

g¢liminé par déduction du Capital social de la partie non libérée.

Court terme bancaire = L'essentiel du compte financier. Monnaie

- - —— - - - e - ——

et quasi-monnaie. Les effets & recevoir (et leur correspondant au
Passif d'autres entreprises = effets & payer) sont d'un traitement
délicat, car une partie peut Etre vue comme un crédit bancaire

(la banque relayant le créancier par l'escompte). L'escompte est
largement pratiquée. De ce fait, nous avons intégralement assimilé «
au Passif - les effets & payer 3 un Crédit court terme bancaire;

par symétrie la partie non escomptée "Effets 3 recevoir" sera
affectée au poste Court terme bancaire. Elle est d'ailleurs peu

importante.



PASSIF:

Amortissements = Le traitement délicat des provisions et réserves

pour dépréciation ou renouvellement des Immobilisations ne s'est

pas posé. De tels postes n'apparaissent généralement pas.

Capital - Réserves - Provisions : Capital social appelé - Compts

! .
de liaison - Provisions et réserves non affectées en déductions

d'autres postes - Subventions - Report & nouveau -

-

Moyven terme - Long terme = 0Obligations, bons, et autres dettes

3 plus d'un an. La comptabilité privée distingue le moyen terme

du court terme selon le temps qui reste & courir jusqu'a 1l'échéance.,

Caurt terme hors banque = Fournisseurs - Personnel - Etat - autres

débiteurs (surtout associés).

CLourt terme bancaire : Comptes financiers - C.C. débiteurs; effets

a payer .

Résultat : Bénéfice ou perte; solde du Compte de profits et pertes.

Selon les entreprises, il s'agit d'un bénéfice avant ou aprgs com=-

pladte distribution de dividendes.



Présentation des résultats bruts

Les bilans des entreprises,réduits & leurs postes les plus
significatifs, ont &é€t€&€ cumulés par groupes de sociétés formant des
secteurs d'activité homogéne. Aucune nomenclature détaillée ds
secteurs n'existant en C8te d'Ivoire, nous avons repris la nomen-
clature des branches de la D.E.D . Il est entendu que, pour quel-
ques entreprises, notre ventilation des entreprises de 1l'échantil-

'

lon diffeére de celle pratiquée au Plan-.

Compte tenu du secret statistique, il n'est pas possible
d'étayer l'analyse par la publicatibn de comptes et calculs indi-
viduels. Un regroupement‘par secteurs d'activité €limine ce risque,
tout en fournissant une base chiffrée suffisante a l'exposé de

l'argumentation.

Il a paru plus intéressant de présenter les bilans en pour=-
centages qu'en valeur absolue, car cela permet de mieux lire les

modifications structurelles.



BRANCHE : 2 3 23 (sauf 10)

Total du

Bilan

3

(Uni$é = 1 million CFA) "34,902,0 : 45.191,0 : 59.057,0 : 74,853,0 :
" ° o o . .2
3 : : s T : : : s
° T o ° . ! [ ° o °
28.928,6 136.373,9 | 49.054,4 } 54.185,7 , 093 T 1 10:425,6 ¢ 13.339,4 1 14.815,7
° 2 Q 9 1] 9 3 ° 0
Chiffre d'Affaire . Capital Social
:-————'—————-‘——=:==:°:=:=====:’========:,:=== ————— w?—:::::-'—"-'-—;'-“-—"====:-‘fz-—“—'—“—'———;—-—=====a::-.======:.:«== ———— gg_i——-—-———-:.:':
o . . . . W . 0 o . ! .
* ACTITPF ° 1962 ° 1963 ° 1964 ° 1965 ‘ 1962 ° 1963 ¢ 1964 * 1965 * PA S IF s
s : 2 2 S " : : : H :
°—::::::::::::::::::g:=—_-:::::::::;:::::::::é:::::::::&::::::::g:::::::::.:e!.:::::::;i::::::::i:—_—::::::-_:_zzzz:.—.:::__-::_::..—zz';-:
:Etablissement 3 : : : . E 3 8 2 Amortisseme.ts o
; Net ; 099 ; 097 ; Oy7 ; 194’ ';' 2-190 :‘ 2095 ; 199 ; 1999 ; fiSCwULX :o
H a— a % % 1 % % 2 2 ' —_ -
$ Imnobilisati 3 : $ 2 " : : : $Capni e 3
:Immogl 1?at10ns . 55,5 © 57,5 . 56,9 © 59,9 n 35,7 T 37,6 : 35,9 : 32,3 .Cagltal';ebervesu
: rutes : : : : u i : : .et provisions :
o o o o o 0] o o o o : - E'
: Autres : : : : " : : : ‘Moyen et lone °
i Tmmobilisations : 0 & 413 i 30 g 3,8, 12,8 : 12,3 . 14,3 ;20’5 . terme .
° 3 o ° ° 1] o o o 0 . a
3 Valeurs : 3 3 : : Y : : : :Conrd terme :
. . o . " . . . . . .
.d'exploitation | 16, : 15,4 : 13,7 2 12,0 . 17,0 : 15,8 : 16,9 :15’9 ‘hors Tranque :
‘Court terme : : : : . : : : !Court terne :
s hors banque : 20,1 . 18,7 . 20,4 : 20,0 10,4 . 10,8 . 9,6 : 8,9 : bancaira .
: —- $ ~— - i — —— $ $ 5
:Court terme 3 H : : " : : : S TP H
: bancaire s 3,5 3,4 ; 4,8 : 2,9 w 3,1 . 3,0 : 3,5 2,5 , hesultat X
H : 4 : ' : " : : : S 2
: : 3 : : " : 2 : : —=
f Total #100,0 f 100,0 3100,0 f100,0 3100,0 f100,0 f100,0 f100,0 P Total :
; G . : ; u : : : ; _

=L -
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BRANCHE

Total du Bilan

: 2 1 - v - v
) n H H H &
" ° . . .
(Unité = 1 million CFA)  ,1+933,0 12.128,012.620,0:3.202,0!
: : f : : f : : :
. 492,2 | 588,5 ; 650,1 ; 819,4 « 826,0 ; 848,5,1.071,0,1.096,0,
H : H 2 2 " : 2 H :
Chiffre d'affaire Capital Social
S mEmETET T Bl T e eSS T'“—_—_::———:? ———————— R B S S S e = ) S :::——E——
o . . . " P . s .
ACTIF ; 1962 | 1963 ; 1964 , 196 w 1962 7 1963 , 1964 ; 1965 P ASSIF
. . . . uw o ° S
_—__—=:——-——_-;:—-—-————:::i:::_—_:::?:_—_:::::?:::::::f:::=====ﬁ=:===::=?:=====:?———===— . == ;= ———————————————
Etablisscaent e 4,8 ¢ 4,- ¢ 3,1 : 2,3 "9, : 10,2 : 10,2 : 9,7 :Amortisserents
Vet : : 3 3 : : E 3 ¢ fiscaux
Immobilisations 3 3 : : : : : : !Capital réserves
brutey : 82,4 . 80,5 : 75,2 : 82, 1 w 64,8 : 2195 o 5Ty4 61,8 . et provisions
Autres X : : . ) : 42 ) . Moyen et long
Immobilisations : - s 0,2 : 0,8 : 1,9 : 17,7 : 21,2 ¢ 20,2 ¢ 18,3 terme
Valeurs : : : : : : : : ! Court terme
d'exploitation | 2,5 5 2,4 0 2,4 1 2,4, 5,6 0 7,9 . 1,8 . 6,9 | hors banque
Court tcrme : : : : ) ; : : z Court terme
hors bangue s 4,1 ¢ 4,7 13,1 :_ 6,5 : 2,2 s 1,1 ¢ 1,8 ¢ 1,3 : bancaire
Court terme H : : : 3 : : : 2
bancaire ‘5,8 18,2 ! 54 ' 4,8 , 0,6 = 2,1 ! 2,6 ! 2,0 ;Résultat
; : i . ;
Total ; 100, - . 100, - ; 100, - : 100, - u 160, - . 100, -~ . 100,— ¢ 100,- ¢ Total
: : _2 H " : : : H




BRANCHE

°
°

3§ 15

1ToTd.l au Bi.ldarn

’ B p - :

(Unité = 1 million CFA) n 4.355,0 . 6.412,0 , 8.699,0 .,10.451,0 .

. " . L e Ll

i ; : i " : : : :

. 3.774,4 .6.434,9 , 9.319,1 ,10.410,2 n  743,4 s 1.412,2 ¢ 1.711,3 ; 2.173,8

o - ° ° o -on ° - ° °

Chiffre d'Affaire Capital Social
o =:====::::=::::I:=::::‘.:::I::::==::§::::::‘_‘::?::::::::n::::::::?::::::::?:::___::::?:::::::f:::====:§=====:= :
-c o ° ° o ] o o o o H
. ACTITPEF : 1962 ¢ 1963 :+ 1964 . 1965 n 1962 ¢ 1963 : 1964 : 1965 : PASSITF ;
° [3 . o ° I3 1 ° . o ° °
: =z===::=::=::::?::::::::?:::::::zf::::::::?:::::z::ﬁ::::::::f: ———— :::?———'—::::?=====:_—_?:::::=.::=:===::== :
;Etablissement ; ; ; ; " ; ; ; ;Amortissements :
S Net S 054 H 0,6 H 0,6 S 0,6 K 25,2 S 26,3 : 2953 : 27,4 3 fiscaux ;
H H - H 2 " H H HE 2 s
$Immobilisations?® s : LI ) 3 s : sCapital re 3
: : 48,7 1 53,1 -3 54,1 2 52,8 " 35,7 5 32,2 o 31,4 o 33,7 & booo- TOSCIVES,
o brute o o o s n : s ° set provisions s
: b9 P2 s P94, 3,4 P 3,9 F o4, P4 TOFTOTIOME
:Immoblllsatlons: : : ° " : : : ° terme °
3 Valcurs  °® B 3 3 " 3 : s ‘Court terme :
s, ) ) s 10,0 ¢ 9,8 : 10,4 ¢ 10,3 ¥ 25,0 s 23,5 s 21,4 ¢ 20,9 ¢ S
sd'exploitation s o g n o e o shors banque e
fCourt terme f f E f ; f f f EC t t E
: P 26,4 20,7 ¢ 20,4 ¢ 22,1 , 7,0 f11,9 11,3 ¢ g,3 3 OUr teme :
:hors banque : : : : " : ’ ° ‘Bancaire :
:Court terme : : : : " e : s : : :
:Bancaire : 213 : 314 Z 61 : 4,8 w 07 : 252 z 6,2 : 3,8 : Résultat :
! motal £100,0 ! 100,0 ¢ 100,0  100,0 , 100,0 ¥ 100,0  100,0 £100,0 } myyay
° o o . ° 1" ° . ° ° °
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i ; s : 3
BRANGHE : 4 (Unité = 1 million CFA) w 239,0  366,0 *504,0- % 559,0 !
—ll 2. 9 2 °
: : : : n H : :. ¢
:270,2 f422,0 f536,1 %544,9  155,5 } 183,5 :210,5 *211,5 °
; o — + ! : ; ; :

Chiffre a'Affaire Capital Social
==:==:==::=====:='=:=======::::=::=:===::::::::===.====::::ﬁ::::::::f::::::::f::::::==__:'=:::::—-;——_::::____:::::
ACTIF 2 1962 : 1963 21964  : 1965 "o1962 & 1963 3 1964 #1965 * PASSITF
==:::::::::::::::%:::::::%::::::::::;:::::::—%::::::::ﬁ:::::::::;:::::::::;::::::::;’;::::::::f::::::::::::::::
Etablissement " JAmortissement
Net . 0,7 . 0,2 : 1,1 . 0,8 ,: 11,0 . 19,3 . 20,5 . 24,7 . fiscaux

° ° ° ° 1 o ° ] o
o o o ° n ° ° ° o
fmmobllisations , g5.0 : 82,9 : 80,0 : 78,0 " 66,0 : 51,0 : 40,3 : 35,7 La@pital réserves
brutes : H : : " H S S ¢ et provisions
Autres 0.1 0.2 . o " _ \ o 3‘ c i&oyen et long
Immobilisations ° o ’ 2T s ’ " ’ ’ terme
Valeur : : : : . : 3 : * Court terme
: - s 8,2 : 3,2 1 "22,6 s ¢t 5 2,1 ¢ 28,2 : .
d'exploitation : ’ : ’ : ¥ n ’ : 979’6 : I : " ¢ hors banque
v T T T —t T T T 3
Court terme . . . . ¥ : : s s Court terme
hors bangue 8,9 3,7 28,7 t 15,4 " 0,1 % 2,4 % 16,6 * 11,0 ! bancaire
H — H H " 2 : H H
Court terme $ : : -3 " : s : ¢z
o o o o o o . o l.t .t
b anoeire P53 ¢ 48 16,0 P32 » 03 P34 f-68 P 0y ;Resu a
SN : - ;; : 3
Total . 100,0 ;100,0  ;100,0 ; 100,0 w 100,0 ; 100,0 ; 100,0 ; 100,0 : Total
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Total du Bilan

BRANCHE : 5 . W $ $ 3 :

" s H : H

O ) Y ] ° ) Y o

(Unité = 1 million CFA) " 26, 21 435’032_ 448’032 564’0;

: : ; : .- : : : :

° ° . ° " ° o . o

* 99,3 . 173,8 ;2.340,3;2.193,7 w655 ;1-406,5;2-006,5;23006,5;

° 9 o i L1} 9 o . °
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: - Ne+t : : s . " . . s . Fiscaux T
- Tomobilisati ; ] : : o : ) i ‘Capital ré :
. Jumobilisations t 82,2 99,6 73,5 } 72,3 : 26,2 t 98 t 82,0 ' 80,0 ° apita .r'serves.
: Bruites . . s ° " ¢ s . 2t provisions o
: Autres : : s c 2 y : : 2 ‘lloyen et long 3
.Immobilisations , = . . . 0.1 5 19,7 ¢ . 03 0 0,4 terme .
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: hors bangue T T O oot P 3,7 14} pancaire :
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. . . ° 1 ° ° ° . .
s Total :100,0 . 100,0 . 100,0 , 100,0 w 1060,0 ¢ 100,0 : 100,0 ; 100,0 ; Total :
. . [ ° ° 1t o . ' ° H

e -



BRANCHE : ¢ - " - - - .
" s K N .
(Unité = 1 million CFA) ; 2.181,0 ;_2.553,0 $3:009,0 ° 3.672,0 :
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3 3 : 2 " 3 : : :
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S 9,3 1 19,3

d'exploitation : . " ;hors banque
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thors bangue *bancaire
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00 00 [po 00 00 0doo 00 eo0 efp oo oo eo] oo

2,8 1,8 s 1,6 ¢ 4,6 " 1,2 15,9 2,5 4,2 Résultat
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Total 160, 0 100,0 ¢ 100,0 & 100,0 ¢ 100,0 ¢ 100,0 %100,0

s
20,6 .Court terme X
Total .
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Total du Bilan

BRANCHE : 7 n . o . .
(Unité = 1 million CPA)  2.667,0%2.935,0%3.184,013.223,0° -

. : ¢ '3 " : ; ; ;

", 1.166,6,1.372,0,1.806,4,1.618,8 » 907,5 , 907,5, 969,0, S70,0 ,

2 2 : 2 " : 2 HE 3
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: Etablissc . . o . . . . LAmMOT i - s
: taleisement ' 0,4 ¢ 0,4 0,4 % 0,4 :: 40,7 ¢ 40,4 * 41,1 ¢ 43,8 :Amortlssement :
. et : ° ° : : : : ¢ fiscaux :
: : : H : " : : : : :
H e . H ° e ] n ° e s : . . :
. Immobilisations | 70,8 : 68,5 69,4 :7T2,1 n 38,- 3 36,1 5 34,3 ; 33,5 :Capltal reserves;
f brutes : S : 3 2 s 8 : : et provisions

i Autres f 1,6 3 2,8 i 3,4 i 4,2 E : 6,5. 3 6,1 ¢ 6,5 JMoyen et long :
. Immobilisations : : : " : : : : terme :
: Valeur : : : ; ) : : : : :
: ur : 12,8 ¢ 11,-f 12,- :13,6 " 6,6 : 7,5 : 8,6 ; 8,7 jcourt temme :
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¢ hors bangue : 10,6 ¢ 12,5 : 13,2 ¢+ 8,6 n 10,6 s 3,3 397'; 3,6 ; bancaire .
s : H 2 H " : H H 2 :
2 Court terme 3 3 : R " : : : : ‘ .
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BRANCHE :8 " ;. :.
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..
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o [pe oo
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3 2 H 2 2 " H : : : :
2 Court terme : : E : : : 3 : : Court terme :
. hors bangue : 1,0 1 14,0 7 16,4 . 1455, 30,1 A E 43 7 bancaire .
: Court terme z i : z ! i Z i : ¢ :
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° o . ° ° L ° ° ] H e
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: 2 2,8 ¢ 2,6 * 2,2 ¢ 2.8 4 P 9,1 ¢ 6,6 ¢ : :
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. Immobilisations | . : : n . . . Capital réserves |
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° o, o " . H H . H
. hAcrIF . 1962 ; 1963 1964 1965 o 1962 [ 1963 . 1964 . 1965 PASSIF :
H —::::::::::::::::::’::::::::i:::::::z:::::::::::::::::2,:::::::::“::::: ———— :::—--——:E —————— — e —— H
—Et blisse +. : : S : " : : : : . :
ablissemen . : B : _ . " 48,0 : 38,3 : 25,6 : 12,2 :Amortlssements :
Net s . . . " . : fiscaux :
Tmmobilisations . 63,3 : : n : : : ;Capital réserves;
brutes P 61,6 3 . 248,4 :52,9 " 32,8 22,2 47,0 33,1 i of provisions :

. ° . . 1" . . . o . o

A 2 . . ° . ° . . . ‘.: °
utres s 2,0 ¢ 2,6 ¢ 1,7 ¢ 1,0 " 2,1 ¢ T4 2 5,9 28,6 : Loyen et long :
Immebilisations : : : n : S H : terme :
Valeur ; ; : ; n ; ; ; ;&mrttmme ;
@'exploivation  ? 2,2 : 414 : 394 : T4 : 18,6 214,43 12,9 15,8 * hors kanque :
Court terme : : : : " : * Court terme :
hors banque ; 1676 ; 1692 ; 799 ; 1678 " 4-91 ; 1597 . 893 : 1198 ; bancaire ;
Court terme ; ; ; ; n ; ; : ; ;

. : 17,6 : 1395 : 3896 : 1794- n "576 : 290 : 093 H "195 : Reéesultat H
bancaire . . . . u . . . . .

: : : : T : : : : :

. . ° . " . . . H H

Total . 100,0 ; 100,0 ; 100,0 , 100,0 « 100,0 , 100,0 , 100,0 , 100,0 , Total .
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(Unité = 1 million CFA) ; 811,0 %1.037,0%1.195,0%1.430,0¢

:724,8 $1.139,1:1.401,831.735,9" 149,6 ¢  30,6% 325,0% 411,0!

. . . . " . : . .

Chiffre d'Affaire Capital social
:ﬁz:::::::::::====:?::==:::I;:====:::E:::::::?=====::ﬂ====::::?:::::::?:::::::?===:===?=======:====:==:?
3 2 : : : " 3 : : :
. ACTIF . 1962 , 1963 , 1964 , 1965 . 1962 , 1963 , 1964 , 1965 PASSIF .
. —_=:::::::::":::::::é:::::::é:::==:=é:::::::l_“:::::::::o====:::é:::::::é::::==::======::===:==:::

Etablissement 3 : s : ) 3 : : ‘Amortissement :

: 6,0 : 2,0 : 0,2 ¢ 0,1 " 10,2 ¢ 11,0 : 12,6 ¢ 15,3 = . :

Net e 3 H e n H : H 3 fiscaux H
Immobilisations ; . , ; : n ; : : ;Capital réserves
.5172 .5297 . 4‘996 . 4'5’1 " ¢ 28’7 ° 34,9 ° 39’2 ° 3874 ° . . °

brutes : : : : " : : : ° et provisions °
Autres : : : : " : : : * Moyen et long *

: 0 : 1 : o : " : : 2 : : :

. Immobilisations z : 4 : 3 : 40 18 s 79 : & : 150 : terme :
: Valcurs : : f f ; i f i f Court terme f
. .20,2 . 21,2 . 21 . 23,8 6,2 . 2 ., 32,0 . 30 . .
* d'exploitatiore. 7’ 2 : £ : 3 " 36, : 32 : 32 : 30,1 * hors bangue :
! Court terme 516 ' : 202 : 20.4 : 3 0 E 5 : 30 : 5.6 : ' * Court terme :
. hors bangque . . . ! . 0 " ’ . . : > : bancaire .
: Court terme : : : : " : : : - :
: bancaire £5,5 : 2,5 % 5,3 ¢ 50 " 7,4 7,8 1 7,7 : 9,8 : Resultat :
: : — — : — : :
: Total £100,0 ¢ 100,0 : 100,6 : 100,0 H 100,0 ¢ 100,0 : 100,0 : 100,0 : potal :
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e s pe

2.239,0

1.344,0 *1,741,0%2.071,0°

(Unité = 1 million CFA)

523,2

542,5

517,5

390,7

o
°

1.703,9:2.054,3:2.377,0"

.
.
°
.
.
k]

1.271,9

Capital Social
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ACT I_F
atablissement

==
-
L4

Net
brutecs

Immobilisations

.‘e

.Valeurs

Autres
d!'exploitatior..

hors banque

Court terme

Immobilisations ; 0,8
. Court terme

banc:

1"
100,0 » 100,0

0% ©8 00 06 98 e O® 08 e¢ OO 08 Oe OO OO

o9 oo 90

Total

100, 0

e o0 ou

Total

31



rotal au bBbilan

BRANCHE : 18 . ; : : :
(Uni.té - 1 million CFA) ::1-941’0 2.857’0'30653,034.24190:
m e

3.796,1,  564,1

3.805,6 898, 1

poee eo0 ee
boee oe ee

2.135,912.688,1

988,1:1.058, 1

Chiffre dtaffaire Capital Social

:====::::=:::::::::#:::::::::;::-_:::::#:_—:::::—_::::::::::E::::::::;:::::——‘;——-::::'.'—-'—::—'———:::::::z::::::::::
: : : : H H : : : : :
ACTIF ¢ 1962 : 1963 : 1964 5 1965 " 1962 :$ 1963 : 1964 : 1965 :PASSITF 2
. ° . ° ° 1" ° . . . °
L T 1 T T3 T 5 L5 P el S | e e e b e P S ARt me e — e —— ©
* Btablissement : : : : : : : : ‘Amortissements
: Net : 0,4 ; 0,9 ; 0,8 | € , 28,5 . 23,6 [ 24,2 25,3 [ fiscaux :
: Tmmobilisations . . . y : : . :Capital réserves:
: brutcs : 5755 : 61,0 : 58,2 : 59,1 : 42,6 : 42,7 : 3,7 : 38,17 * et provisiohs }
: Autres : : : : " 3 : : * Moyen et long °
. Imuobilisations ; 108 ; 16 . 3,1 . 3,5 . 4,0 , 3,0 [ 67 ; 8,9 | terme :
;— Valeurs ; ; ; ; n ; ; ; ; Court terme ;
: gtexploitation’- ¢ 14,6 ¢ 18,4 21,2 20,3 v 12,0 : 17,0 : 17,3 : 10,3 : porg banque :
: 3 : H H n H H : H S
! Court terme f : f : : : : : * Court terme :
; hors banque ; 22,3 ; 13,1 ; 11,9 ; 12,5 3,2 ; 7,2 ; 6,7 ; 12,4 ; bancaire ;
: Court terme : : : : ] : : : - :
H bancaire M 3’4 H 590 H 4'98 M 496 " 9’7 . 695 H 794 . ‘+94 H Resultat H
H H : H : " : : 2 2 :
: : : : : " : : : : :
# Total * 100,0 } 100,0 } 100,0 * 100,0 , 100,0 * 100,0 * 100,0 ® 100,0 ® Total :
. v v v o L T T s - .



Bitan

BRANCHE : 19 "

| (Unité = 1 million cPA)y 400 ; 370,0 . 837,0 . 952,0 .

* L o ) . U L4 . . .

1228,3 1421,4 $1.231,6%1.264,9% 21,7 * 110,9 ! 126,9 ¢ 127,9 °

- . . . u . . . .

Chiffre dtaffaire Capital Social

_;_.—_—_::::_—_::::'—' ————— :_—:_—_———:::—;—::=:_—_::::::::::::‘:=:—_=:===:9:==:=::=:::=::::::“:§:= ————— —:":——x——'-':gsz.:::::::::z:::S
2 s s s s L s a 3 3
s ACTITF 1962 : 1963 ¢ 1964 * 1965 : 1962 ¢ 1963 ¢ 1964 ¢ 1965 * P A S SIF
:———————————-——-—:::_—_::::::::.-_-::::g;::::::::":::::::=°::=:===:":::======.:=:====—_:=::::::2;:::::::%::z:ﬁ::::::::::i
: 13 : . . . . . . . i
2Etab issement s L s _ s : 0,2 " 13,3 : 9,3 * 8,7 * 13,1 .Amortissemnents
S Net g e : : " : : 3 : fiscaux
. Immobilisations 70 . 58. 6 . 0.7 : , " . : . g :Capital réser-
. . 47 . . . b1 n 19,0 . 33,3 . 22,6 . 28,5 .ves et .
: brutes S Do r e " lprovisions -
H Autres s : : : " : : : ! Moyen et long
° . ° ° ° n . . . . °
* Immobilisations | 0,9 . 0,4 . Ty 1 : 3,0, 5,3 . 0,8 2,5 . 2,8 . terme
f Valeurs f f f i 1: i ; : ; Court terme
¢ d'exploitations : 32,4 , 20,2 39,8 ;24,3 w 61,9 : 43,0 5 46,3 : 37,6 ; pors banque
° . o ° ° n . * . *
* Court terme : : : : o, : : : * Court terme
; hors banque ; 7,0 ; 16,0 ; 17,0 ; 20,3 w 0,1 ; 0,9 ; 11,0 ; 11,5 ; bancaire
a ) 9 o 9 1 S ° : :
: Court terme : : 3 : " : : : :
: bancaire 212,72 4,8+ 1,4 2 1,000 0,4 12,7 2 8,9 : 6,5  pésultat
: : : : : m : : : :
P potal £100,0  100,0 } 100,0 } 100,0 w 100,0 100,06 { 100,0 } 100,0 i potal
: 3 : $ ¢ i : : : :



BHANCHE 2§ 20

(Unité = 1 million CFA) 1 2.239,0%2.531,0% 3.261,0% 3.299,0 °

;3'57C99;4376a3;40964—91 ;5.409 »3u 478,2 . 876,0 s 876,0 :1.128,0 .

: : 2 : " H : : N

Capital Social

eECmoEEmEoSmmIses ::—:--:::==.:z°:=:::==:=:======:-"°=::::===_:ﬂ°:==:===-‘:‘:==:==:=_—;=Z=====-—..===::=:::_—..=z::::::::::::: :
: : : : : " : s : : 8
: ACTITF : 1962 ¢ 1963 : 1964 : 1965 v 1962 : 1963 : 1964 : 1965 : PASSITF
: bt oot =:=_‘° ______ :5::::::5:::—_—::::5::======"===:===:;=====:=5:::::::;::.=:::=:=:_:======:====::==:
? Etablissement : : : : : : P : ‘Amortissements ¢
Het P - b - €. 18,4 18,8 5,7 P 18,8 P pyocaux
‘Tmmobilisations s 1.8 . ; : , : " : : . ‘Capital réserves
: brutes f 7 f 36,9 : 3255 : 36,0 : 40,0 : 44,9 1 38,4 : 40,4 ‘ et provisions °*
i . . . . " . . . . .
. Autres . . . . . ° . * lMioyen et long °
S s 16,0 : : "o : - : - : : :
: Immowilisations ’ s 15,1 s 12,9 . 18,9 " s : : B : terme .
: Valeurs ; o7 s ; ; o8 ; n ; : . . Court. terme .
E d' exploitatioy :. “ly2 E 31,9 f y 6 e 25,8 :: 20,1 . 17,0 . 18,0 . 24,6 ':’ hors banque E
* Court terme : 150 : c : : : : : : : Court terme :
. hors banque . 12 ;1795 . 16,5 14,4 D 1,8 18,6 7 8,9 ] pancaire .
: Gourt terme : o : : " : : : - :
: bancaire : 5 , 0,5, 85 , 2,8 w 7,1 . 7,5 ; 9,3 : 7,3 ; Résultat :
a ° . . ° " ° ° ° ° H
: : H : : " : : : : :
: Total :100,0 : 100,0: 100,0 : 100,0 " 100,0 & 100,0 ¢ 100,0 & 100,0 : Total :




13,0

(Unit€ = 1 million CFA)
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ACTIF
Net
brutes
Autres
Valeurs

d'exploitation-
Total

Etablissement
Immobilisations
TImmobilisations
Court terme
hors banque
Court terme
bancaire
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; : . ; :
(wnité = 1 million CFA) w 17850 ;208’0 : 422,0 ;784’0 :
é T 3 ] 11 T 3 T .
° . ° . 1" ° . . ° .
. 151,4 , 189,4 , 286,9 , 432,6 w 59,5 ., 59,5 . 169,5 : 219,5 .
o ° ° . " ° ° 13 H
Chiffre d'affaire Capital Social
e e e e e — ::=:—————-——-—_.—i_———::_—_:::_:’=::::::?:::::.::'?-:::::::ﬁ:::::::?:::::::?:=-':-==::?:::::::?::::=:=====:=::=
o . ° . 1] . . o °
ACTITF . 1962 ; 1963 ,; 1964 ; 1965 n 1962 , 1963 , 1964 , 1965 ,PASSIF
°=..—_::—'—'-'7-=:=———-—-:::—_—#:::::::::::::::::.?::::::::::::_-_—_:::::::ﬂ:::::::::::::::#:::::::::::::::—;::::::::::::—_—:::
Etablissement : : : c : z g : : : _ * AmortissementS
Net . . : 1 . 15,0 30, . 32,1 . 13,0 . 13,0 . fiscaux
° ° . - n . ° . . .
Immobilisations | 1 : " . . " . : . .Capital réserves.
brutes : 1159 : 6203 5 54,3 55,2 : 37,6 5 32,4 5 39,1 ;28,4 et provisions
Autres : oo | ) : N : : : : Moyen et long
Iimobilisations . =°’° 1 @0 P 42 22,3 3,6 % 2,0 % 0,5 f29,2 0
- . . . . T . . . r
Valeurs ;16 . . . " : . . . Court terme
d'exploitatior;” ¢ 1 : 2293 1,1 15,6 : 16,9 86’6 : 25,4 ¢ 18,0 hors bangue
Court terme : 1 : : g : : : : : : Court terme
hors bangue : EE . 10,5 . 2 . 6,7 |, 11,0 . 9,6 . 14,0 : 11,2 . bancaire
. ° . . 1t - ° - .
Court terme . : : . n . . . -
bancaire : 93 . 29 ;. 92 , 5,2 ) 0,1 -2,7,. 2,0 , 0,2 , Résultat
- : : ; ; : : : : :
Total ¢ 100,0 ¢ 100,0 ¢ 100,0 : 100,0 :: 100,0 ¢ 100,0 ¢ 100,0 ¢ 100,0 * Total
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PRI 5

u

Didall

10.020,0 111.521,0

. " : :
(Unité = 1 million CFA) wl.915,0 . -13.140,0 :
4 o o L3 ﬁ"; . L] : ;
. . . . " s : s :
;7-297,0 ;7.548,0;9.580,5;9.878,6" 421,6 446,9 560,9 : 586,9 :
L ° ° ° .
Chiffre d'affaire Capital ©Social
P = T e e e S ]
: S H S " : S H H
. o . . ! ° . . o
ACTIF ‘196z P 1963 11964 (1465 . 1962 P 1963 (1964 1 1965 (P ASSITF
:::====:::===:=:=:?::==::::?======:?==::===:§::::=:=i::::::::E::::::::E::_":::::?::=:===?==:::::::::::::
Stablissement : : s s " : : e sAmortissements
Net : € po- o f s - "24,8 22,5 1 23,6 :25,5 1 pigoany
Immobilisations 3 : : : " : : : ‘Capital réserves
brutes ; 37,2 ; 4’071 ; 39 98 ; 3893 " 2793 ; 3294 ; 3095 ; 2973 ; et provisions
Autres ; ; ; ; n ; ; ; ; Moyen et long
Immobilisations ¢ 226 ¢+ 3,9 : 3,4 : 4,0 ¥ 9,9 : 9,4 : 431 : 4,3 : ferme
Valeurs : : : : : : : : * Court terme
d'exploitation ; 2445 ;2178 ; 1455 ; 1259w 1757 ; 1559 ; 21,9 ; 23,1 ; hors banque
Court terme ; ; ; ; n ;‘ ; ; ; Court terme
aors. benque s 32,7 s 32,8 : 40,9 ¥ 42,9 : 18,1 3 18,6 : 19,1 : 16,0 : bancaire
Court terme : : : f :: E_ : : : i
bancaire 2,0 toded 1,4 0 1,9 . 2,2 1,2 ° 378 1,8 ¢ Resultat
: - : : ; : : : :
Total  100,0 * 100,0 * 100,0 * 100,0 , 100,0  100,0 * 100,0  100,0 } Total
: H H H : : : :
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INTRODUCTION

o)

Cette premidre approche se propose de tenter de dé-—
gager certains aspects du comportement des entreprises entre
1962 et 1965.

Au préalable deux questions se sont posées :

— Faut-il procéder a une étude particuliere de chaque
entreprise ou prendre en considération la branche ?

— Quels sont les moyens d'invertigation qui permettent
d'appréhender avec le minimum d'incertitudes le phénoméne ob-~
servé.

-~ Le domaine de 1'étude : Entreprise ou branche

L'étude particuliére de chaque entreprise n a pas été
retenue pour deux raisons essentielles :

19/ Le respect du secret statistique méme si telle ou
telle entreprise était désignée par un numéro.

20/ La nécessité d'allier le souci d'analyse & celui
de la synthése : 1l'étude des cas individuels bien qu'étant plus
fine ne permetteit pas de mettre en évidence certaines caracté-
ristiques générales au niveau de la branche.

I1 a dor - paru préférable d'opter en faveur de la bran-
che tout en se référant aux entreprises pour pouvoir mieux in-
terpréter certaines évolutions. Neuf branches sur les vingt trois
' constituant 1'échantillon ont e¢té choisies en fonction de leur
importance dans le secteur industriel et de leur homogéneité.
L'utilisation de ces deux critéres a permis d'éliminer des
branches homogenes dont les activités étaient trop reduites
(12 branche 2 par exemple) et des branches importantes dont les
entreprises n'étaient pas trés homogénes (la branche 5 par
exemple) .

La méthode d'analyse

Etant donné que 1'étude est effectuée & 1l'échelle de
la branche, il a éteé nécessaire de checisir dans les bilans gue.
mulés‘les poBtes dont le rapprochement peut fournir des indica—
tions utiles sur le comportement financier des entreprises et
y adapter les instruments d‘'observation les plus adéquatse.

Les principaux points qui ont ¢t€é abordés dans le
cadre de cette démarche sont les suivants 3
- L'appréciation de la liquidité par le rapport fonds
de roulement / dettes & court terme et les variations annuelles
des postes de l'actif circulant, des investissements et du chif-
fre d'affaires.
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— Le crédit bancaire et le crédit interentreprise :
1'indicateur retenu pour leur appréhension est leur importance rela-
tive dans le bilan cumulé des branches. '

- La nature de l'endettement : il s'agit d'apprécier et de com-—
parer le volume des exigibilités & court terme et celui des exigibili-
tés & long terme. La méthode d'observation utilisée est la méme que

la précédente.

- Les relations entre capitaux propres, capitaux permanents inves-
tissements et autofinancement :

Les capitaux propres : il serait plus exact de parler de
ressources propres afin de distinguer cet agregat de celul couramment
utilisé par les comptables privés. Ils correspondent & l'accroissement
du capital social des réserves et provisions plus l'accroissement dea
amortissements et le résultat.

Les capitaux permanents sont égaux aux capitaux propres
auxquels il convient d'ajouter l'accroissement des ewprunts & moyen
et & long terme.

Les investisseuents sont calculés & partir de l'accroisse-
ment des immobilisations brutes.

~

L'autofinancement est obtenu suivant la formule Epargne/
. . . I/
investissements plus ou moins ;\Kstockg).

v

(o) (o)

’

Repargues Générales

Quelques observations ressortent de 1l'étude des branches
gqui suit et sur lesquelles il convient de mettre l'acéﬁ;ﬁ

1) Les entreprises jouissent dans l'ensemble d'un ratio de
liquidité positif, particulieérement en 1964 et 1965. Les seules
exceptions concernent la branche 3-15 en 1963, la branche 6 en 1962
et la branche 16 en 1962 et 1963. '

Les principales causes de variation du.ratio de liquidité
semblent &tre.’
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- La baisse da crédit client (p e les branches 17 et 20)
— La diminution des stocks ou de leur taux d'accroissement
(p.e les branches 17 et 23 en 1964).

- L'augmentation des charges liées au programme d'investis-
sements et & l'extension des activités (p.e les brdches 3§15
et 18 en 1963, la branche 9 en 1965).

Les informations disponihles n'ont pas permis de com-
pleter 1'étude de la liquidité ~énérale par celle de la tresore-
rie et de la rotation de l'actif circulant qui releve davantage
de la strategie propre & chaque entreprise gque du comportement
de la branche. Cette insuffisance devra &8tre comblée par une en-
quéte sur les délais de paiement accordés par les entreprises 3
la clientéle et 1'importance des créances non payées ou prorogées.

Par ailleurs il serait d'un grand intérét de pouvoir
appréhender la rotation des stocks dans la mésure ou il a été
difficile de distinguer dans les renseignements recueillis lgs
stocks produits, des stocks matiéres et dés en cours, d'eliminer
les variations conjoncturelles,de définir un stock moyen, et
d'obtenir des données trimestrielles.

2) Le crédit interentreprise a une position privilégiée dans
le secteur industriel. Sur la période considérée, le crédit
client et le crédit fournisseur sont nettement supérieurs aux
exigibilités bancaires (1). Quelgpes exceptions doivent &tre
mentionnés: la brenche 16 en 1964 et en 1965,la branche 17 ol les
exigibilités bancaires sont en moyenne assez elévées et la bran—
che 23 ol le crédit bancaire tient une place aussi grande que
le crédit fournisseur.

Le caractére dominant du credit interentreprise rejail-
1it sur le volume des disponibilités bancaires qui sont trés
faibles au cours de la periode. Les entreprises ont généralement.
~peu d'avoirs auprés.des institutions financiéres (principalement
banques et OPT)

1 -~ Le crédit client et le crédit fournisseur ont été assimilés
d'une maniére extensive & la totalité du "court terme hors
bangue"
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Pour &tre plus instructive, cette preniére approche devrait étre
completée par l'étude :

- d'une part, de la forme que revét le. credit interentre-
prise:comptes courants rééiprogues, comptes courants d'associés,
avances .

- dtautre part, de l'origine du creéedit interentreprise : il
s'agit de déterminer quel est le volume du crédit que se consen-
tent mutuellement les entreprises sur le plan local et celui qui
vient de l'extérieur.

Cela permettrait de connaftre selon quelles modalités s'éf-
fectuemt les opérations de crédit et par quels canaux elles tran-
gsitent.

3) L'endettement & moyen et & long terme est moins élevé que

l'endettement & court terme. La seule exception concerne la brane
che 9 ol 1'accroissement des investissements & obligé les entre-

prises de la branche a avoir recours au marché financier - (1).

De méme gque pour le crédit & court terme, il faudrait
pouvoir mettre en évidence les modalités des emprunts & moyen et
3 lonyg terme et les voies par lesquelles ceux-ci cheminent.

Ces exigibilités & moyen et & long terme des entreprises
peuvent €tre plus facilement identifiables et mesurables que les
crédits & court terme étant donné qu'elles transitent en grande
partie par les institutions publiques de credit et interessent
principalement les Sociectés d'état et d'économie mixte (p.e les
branches 2 et 3).

Notons que leur confrontation avec les statistiques
bancaires n'est pas aisée compte tenu du décalage dans l1l'enregis-—
trement des preéts et du contenu du "moyen terme" dans la compta-
bilité bancaire et celle des entreprises.

4) L'accroissement des capitaux propres est supérieur aux
investissements en déhors des branches 3 x 15 et 18 en 1963, de
la branche 20 en 1965 et de la branche 9 sur toute la période.

(1) = L'accroissement des investissements est surtout du aux
importantes dépenses d'équipement de 1'Energie Electrique de la
Céte d'Ivoire (E.E.C.I.).



14

16

17

18

20

23

Analyse par branche

Seront successivement étudiées les branches:

et

15

exploitations foresti®res et industries du bois

conserverie -~ café - cacao
énergie - eau
chimie - parachimie - caoutchouc

montage et réparation de véhicules

autres industries mécaniques et électriques
industrie textile

corps gras autres que beurre

b&timent T.P,
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BRANCHE : 3 et 15 EXPLOITATIONS FORUSTIERES ET INDUSTRIES

DU BOIS
1
! ! ! ! ; 1
, P o s .t e s ! 1962 I 1963 I 1964 ! 1965 !
' ! ! 1 ’ ! 1
EFonds de Dettes ! ) ! ! ! !
! /. .
tderoulement’d court terme (en %)5 30 3— 4 f 13 5 23 E
, ! ! ! ! !
! ! ! ! ] ] !
! W I Chiffre a'affaires - fo42 1 o451 11
- ! ! ! ! !
1
SECE ! ! ! ] !
p B 1 S8tocks to- 144 144 ! 20 !
C B ! ! ! ! !
i a3 ' Court terme L : : ! !
L] . - '
! 2 E : hors banque i E 20 % 14 i 30 ’
I I R A e R B TE R E
b g i ] T 7 ] )
1 oo . Court terme : : : : :
vog o ! hors banque P ; 38 i 24 f 17 E
1 8 ‘Passif, : ; ; ; :
' o ; Court terme : : : : :
Pl ! bancaire b } 140 5 29 b= !
0 0
[¢]
LIQUIDITE

Entre 1962 et 1965, le ratio de liquidité est positif sauf
en 1963. Le taux d'accroissement des ventes diminwe considérablement
en 1965 car il n'est plus gue de 11 % contre une moyenne de 43 %
environ au cours des années précédentes.,

La valeur négative du ratio de liquidité en 1963 résulte
de l'augmentation des charges d'investissement que l'accroissement
des créances sur les clients et des stocks ne parvient pas & compen-—

selr.

L'amélioration du ratio de liquidité en 1964 est la consé-
quence de la progression des stocks et des disponibilités aupreés

des bangues plus rapide que celle de l'endettement & court terme.
Cette dendance se maintient en 1965 mais il faut men{ionner 1'aug-

" mentation du credit client gui prend le relaigdes stocks dont la

croissance est moins forte que les années précedentes.
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Pos tes

O S G Grm G = S=% == S 4% C=m O=b D=® fum == P=m O—m O—u

ret long terme

1 ! ! 1

en % du total du bilan ! 1962 1963 1964, 1965 !

! Court terme : : : ! !

f hors banque 1 26,4 1 20,7 ! 20,4 ! 22,1 !

* [] 1 1 1 !

Actif E Court terme i ! 1 ! :
y bancaire ! 5,3 % 354 E 6,1 % 4,8 i-

f Court terme : ! 1 ! :

. 1 - 1 1 '

1 hors banque ! ?290 ; 23,5 ; 21,4 ; 20,9 :

Passif . Court terme : ! ! 1 :

} bancaire t 7,0 % 11,9 5 11,3 ! 9,3 !

! : s !

'CREDIT & moyen ! ! 1 :

| ! 394 ! 3,9 ! 4,4 ! 4,9 1

§ 1 1 1 1

CREDIT BANCAIRE ET CREDIT TNTERENTREPRISE

Les disponibilités auprés de clients représentent en mo-
yenne 22,4 % de l'actif et les avoirs auprés des bangques 5 % environ,
Entre 1962 et 1965, le rapport entre les deux grandeurs s'établit
autour de 1 & 4 avec un maximum de 1 & 6 en 1963 et un minimum de 1
& 3 en 1964.

Les exigibilités envers les fournisseurs forment en moyen-
ne 22,7 % du passif et les dettes bancaires prés de 10 %. Le rapport
entre ces deux formes de crédit est de 1 & 3 en 1962 et de 1 & 2
durant les années suivantes. '

’

NATURE DE L'ENDETTELENT

N

Les dettes & court terme contituent 32,6 % du passif des
entreprises et les dettes & long terme 4 %. Cependant, 1l'écart
entre les deux formes d'endettement s'amenuise au cours de la pério-
de puisqu'il passe de 1 & 7 en 1962 & 1 & 5 en 1965.
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Investisscmnen ts-Capitaux propres et permanents-Autofinancement

i

]
N !
P o s t e s ! 1963 T 1964 ; 1965
' - L .
= ! : !
LA ; ! ! !
! J3(Capitaux propres)/ Investisscment! 83 ;120 N 162 "
: ! ' : !
. i 1 . !
1 _T;(Capitaux permanents)/Investis. I 91 i 130 5.178 s
W 1 ! 1 ; |
W : Accroissement relatif des s 60 ! 38 ! 17 !
' Immobilisations | ! ! !
: y 1 1
' . . .
Taux d!'autofinancenent ! 17 f 89 5 86 5
f : ; !
Epargne (en millions de francs CFA) 1251 % 1408,9 i 848,3%
X ! ! !
. { 1’ !

hAu cours de l'année 1963, l'accroisscuwent des capitaux
propres ainsi que celui capitaux permenents ne parviennent pas a
couvrir les besoins des cntreprises. En revanche en 1964 et en 1965
ils est supérieur aux investisseuents.

L'autofinancement passe de 17 % & plus de 80 % durant lea
perlode considérée.-Sa faiblesse en 1963, s'explique par le fort

accroissement des investisscuentg®t l'insuffisance de l'epargnu.
. L'anélioration enrcgistrée en 1964, est due principalement 3

lt'importante augmentation de l'épargne qui passe de 251 millions de
francs & 1408, 9 millions. En 1965, le taux d'autofinancement
fléchit 1légéremwent : on constate un ralentissemsont général, dans le
rythme de croissance des stocks et des immobilisations, 1ié & une

chute de 1l'épargne.

-
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BRANCHE : 6  CONSERVERIE — CAFE ~ CACAO

! ! ! ! !
' Pos tes ! 1962 ! 1963 ! 1964 ! 1965 !
: 1 ! ! 1 1
' . - * . L
1 Fonds de / Dettes ! ! ! ool : !
iroulsment / & court terme (en %) E ~ T % 10 i 18 % 27 5
e ! ! ] ] ] !
y 0! Chiffre d'affaire S A v o171 21 !
P8 ! ! ! ! !
b ! ! ] ] z t
"1 !Stocks to— 1 44 te-10 ! 17 !
M ! ! ! ! !
~ ! ] ! ] ! ] !
Pe { ourt —torie - 1 12 1 29 1 53 1
1+ tActif ! au ! ! : ! !
v g ! ! Court terme ! I T T !
y 8 ! ! bancaire ! - 1 =27 ! 4 1 255 !
;o ! ! ! ! ! !
p ool ' Court terme : ! ! ! !
'8! ! Hors bangue ' - 1 =36 ! 143 !t 30 !
& 1 . 1 ! ! 1 ! 1
1 o .PaSSlf. . . . . .
1 3 E E Court terme f E s 62 } 6 s
< | onoaire o= 1 4T 1 - 13 !
! ! ! ! ! ! !
0 o]
. 0
LIQUIDITE

Entre 1962 et 1963, le ratio de liquidité genérale croit
régulidrement puisqu'il passe de 7 % & 27 %. L'accroissement moyen des
ventes durant cette période est de 24 % avec un maxinum de 34 % en 1963
et un minimum de 17 % en 1964.

L'amélioration continue du ratio de liquidité est la

conséquence 3

- de la croissance des stocks et des disponibilités auprés des
clients en 1963.

— de 1l'augmentation des créances sur les clients en 1964.

~ de l'importante progession des éléments constituant 1l'actif
circulant en 1965,

CREDIT BANCATIRE ET CREDIT INTERENTREPRISE

Les avoirs bancaires des entreprises sont assez faibles., Il
représentent en moyenne 2,7 % de l'actif contre 11,7 % pour le crédit
client.
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1
. Pos tes

! ] T 1

'en % du total du bilan | 1962 o 1963 ' 1964 ; 1965 ;
! ' Gourt terme i ] ; ! !
! ! !

f E hors bangue s 10,8 E 10,3 ) 11,3 ; 14:? ;
Actif | i i i ; :
: : Court terme : ' . - . '
5 ' bancaire f 2,8 i 1,8 i 1,6 i 4,6 !
! ' Court terfe ! ! : ; !
E ' hors banque | 11,3 to9.3 19,3 20,6 5
il ! Court terme i i i i i
b Passif | yoncaire 19,9 1250 181 19,0
! p——— ] ! ] 1 !
1 CREDIT a moyen , 7,9 = 8,6 ! 10,4 1 !
! ! ! ! ! 1

;et long terme 10’8_

N

En ce qui concerne les exigibilités & court terme, on note
une modification du comportement des entreprises durant la période con-
sidérée. En 1962 et 1963, les dettes bancaires dominent ; particulie-
rement en 1963 ol elles constituent 25 % du passif contre 9,3 % pour
le crédit client.

En revanche les dettes envers les fournisseurs forment en-
viron 20 % du passif et le crédit bancaire 8,5 % & partir de 1964.

NATURE DE L'ENDETTEMENT

Les dettes & court terme représentent en moyenne 32 % du
passif et les dettes & long terme 9,4 %. Cet écart tend & s'amenuiser
car il passe de 1 & 4 en 1962 et 1963 & moins de 1 & 3 en 1964 et 1965.
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Investissements - Capitaux propres et permanents — Autofinancement

1963

! ! f !

! P o s t e s ; b 1964 ' 1965

? z . i z_ x

! ! A(Capitaux propres)/Investissements% 155 : 102 : 135

' ' : . » L]

! ! . ] T T

i* ! _{_\.(Capitaux permanents)/ Investis. 1 180 1 123 1 171

1 1 1 ! 1

I . - ) T s !

; : Accroissement relatif des ' 14 ! 29 1 12

; , Immobilisations 1 ! 1

! ' T ] ]

% Taux d'autofinancements : 63 5’ 80 3 106

; : —

tEpargne (en million de francs CFA) ! 248,6 ' 279,4 5 313,8
' 1 1 1

-

Les investisseuments sont entierement couverts par
l'accroissement des capitaux propre (ainsi que par celui des
capitaux permanents).

L'autofinancement est de plus en plus important au cours de la
période. En 1963, le taux est moils é1:2vé que les années suivantes
a4 cause de la croissance des stocks. Le volume de l'épargne aug-
mentant réguliérement, la réduction des stocks en 1964 et des

investissements en 1965 entraineront une progression rapide de
ltautofinancement.

S5 ¢ S B Gr® @ Y= Gt =8 S5 G—b $mm G=% P=—% S—% A= S=8 P—w
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BRANCHE : 9 ENERGIE — EAU

! ! ’ , !
! P o s t e s {1962 1 1963 | 1964 1 1965 I
! ) " ! ! R ! !
‘Fonds de , Dettes ! ! ! ! !
sRoulement_ & court terme (en %) f 84 5 103 ,f% 201 E‘ i ,i
1T - B 1 T !
t ™ | Chiffre d'Affaire r - t 15 1 8 1 51 !
P ! - ! ! ! ! !
v 8 ! i i i !
! 1Stocks o~ 13 1 32t 107
te ! ! ! P !
15 T 1 1 1 1 1
@ Court terme : ' : . ,
sg E 5 hors banque 5 - s 8 s 23 % 52 %
Lot Court terme ! ! ! ! g
tE ! . ! - ! 294 1 143 1 -86 !
! g : bancaire : 1 _ 1 " "
1 g1 ! ! ! T z !
o ; Court terme 1 _ " 19 1 11 ' 85 "
i-ﬁ ! _ i hors banque : 1 i i E
I e ! i T j 1
19 P OUtL Lerme too— 34 1 - 37 11395 !
1S | bancaire ! ! ! ! !
(0] o)
LIQUIRITE - °

Le ratio de liquitité générale subit une forte progression
de 1962 & 1964 suivie d'une baisse importante en 1965. Durant cette
période ies ventes sont assez flutuantes. Apres avoir connu un ralen-
tissement en 1964, elles accusent une reprise treés nette en 1965.

Ltaisance des entreprises resulte de l'important
accroissemnent des avoirs bancaires en 1963 et de l'augmentation des
créances sur les clients et sur les bangues en 1964. L'étroiteiie du
ratio de liquidité en 1965 provient de la contraction des disponibi-
lités bancaires et de la croissence des dettes envers les banques.
(charge élévées d'investisseuents) que l'augmentation des stocks ne

parvient pas & combler.

CREDIT BANCAIRE ET CREDIT INTERENTREPRISEH

Le crédit client occupe en moyenne 12,4 % de ltactif et les
avolirs bancaires'3,7 %. Notons cependant, que ces derniers %iennent
une place non négligeable particulieérement en 1963 et 1964,
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P os tes 1964

\
. St 4w Bt s b G

‘en % ou total du bilan E .196? % 1963 % E 1965 %
! E gg‘;gtbgggglg E 14,9 : 13,3 ; 11,1 f 10,2 ;
[T Copmt teme 49 L 18 L 06
! ! ! ! ! ! !
E E hovs bengne E 9,4 ; 9,1 ; 6,6 ; 7,4 ;
%Passifg Court terme. E 1,0 : 1,1 : 0,4 : 4,2 :
E E S ne taoyen E 37,9 ; 39,0 f 46,9 ; 56,8 ;

L'importance moyenne du credit fournisseur et du crédit
bancaire dans le passif est rcspectivenent de 8 % et de 1,7 %. En
1965, 1ltécart est moins grand et m'est plus que de 7,4 % contre
4,2 %,

NATURE DE L'ENDETTEMENT

Ay niveau des entreprises de cette branche, les exigibilités
3 moyen et & long terme predominent incontestablement. Elles repré-

sentent en moyenne 45,1 % du passif et les dettes & court terme 9,2 %
durant la période considérée. ' '
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Investissements — Capitaux propres et permanents - Autofinancement
]

! 1 ! z i
X P o s t e s 1 1963 '} 1964 1 1965 !
! ! 1 1 1
f 1 T 1 !
: ! s (Capitaux propres)/Investis. ! 65 ! 46 1 3 !
. 1 ! ! t 1
f A ! ] ] !
I w . ‘ ,
- ! ZLl(capitaux permanents)/Investis. 130 1127 : 82 !
: 1 1 1 1
D ! A i t relatif d : ! ! :
14 ! . CCI‘OlSSBn:lEI? I‘? atl es ! 18 ! 53 ! 76 !
! " Immobilisations 1 1 1 1
} ] ] ! T
y Taux d'autofinancemani%. ' g2 ' 45 ! 2 !
: : 1 ! !
; ! ] ] !
‘Epargne (en million de francs CFA) ! 632,7 ! 529,8 ! !
1 ! 1 !

56,7

Entre 1962 et 1965, les investisseuents sont largemen¥’ 
gupérieurs & l'accroissement des capitaux propres. Ils serbnt cou-
verts en 1963 et en 1964 gréce & l'augmentation des capitaux perma-
nents. g2s dernieres étant insuffisantes en 1965, une partie des
investissements devra €tre financée sur des ressources & court terme.

Au cours de la période, le taux d'autofinancement subit
une baisse considérable. Cela s'explique par la forte croissance
des fmmobilisations qui est respectivement de 53 % et 76 % en 1964
et 1965 et par la modicité de 1'épargne en 1965.
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BRANCHE : 14 CHIMIE PARACHINIE - CAOUTCHOUC

[

!

— e op .

P o s t e s : . : : t
5 . 1962 1, 1963 | 1964 | 1965 |
' , T = ! ! t
iFonds de_ Dettes & ! € ! 14 ! 25 ! 43 !
jroulement / court terme (en %)! ! ! ! !
1 ] ‘ - 1 ! ! 1 1
! . ! Chiffre d'affaire . = 57 b2y b2
1 o~ 1 . . . . 1
1og 1 ! $= ! ? !
y 9y Stocks L. 134 Uo7 !32 !
'y ! ! ! ! !
o ' ; ; : ; -+
1B 3 i Court terme E | 57 | 16 " 29 "
i '§f %Actif : hors bangue ' ' : ' ' 'L
boe i Court terme i _ i 41 i 147- i 13 i
! § g ! bancaire ! ! ! ! !
5 - ! hors banque ! ! ! ! !
! o (Passif ! ¥ ¥ ! ! !
1 3 : : Court terme v Y 1 98 toqg !
- ! bancaire ! ! ! ! !
X !
LIQUIDITE

Entre 1962 et 1965, le ratio de liquidité générale s'amélio-
re réguliérement tandis que le rythme de progression des ventes

diminue. _
La faible aisance des entreprises en 1963 provient de 1l'ac-

croissement des exigibilités & court terme envers les fournisseurs et
de la baisse des avoirs bancaires étant donné que durant cette annéeam

pote uneléléyation des stocks et des disponibilités auprés des clienta.
En 1964, la croissance des avoirs bancaires et la contraction des
dettes entrainent une amélioration du ratio de liquidité qui se pour-
suivra en 1965 grfce & l'augmentation des stocks et des créances sur
les clients.

CREDIT INTERENTREPRISE ET CREDIT BANCAIRE
Le crédit client représente en moyenne prés de 20 % de

l'actif et les disponibilités bancaires environ 5 %.
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1
Pos tes

! ! ! ! !

: 1 1 {

EEn % du total du bilan E 196? s 1963 ; 1964 5 1965 :
t 1 1 1 1 t 1
. ., Court terme 1 ' 1 1 '
! ! ! 16,4 ! 20,2 ! 20,4 1 22,0 !
tActif 1 DOTS bangue T T SR !
1 ] _ 1 1 1 ! !
) ; Court terme ' ' ; \ ;
s : hencaire ! 545 i 2,5 g 5,3 i 5,0 i
! oot 1 1 — ] 1 !
ourt terme X , ' : s

: | nors bamque | o2 1352 132,01 30,1
1 1 t 1 1 1 1
Pagsif | Court terme . ; : : :
i 1 1 | | 1 1
' | bancaire i 257 i 352 : O 6 ; 5,4 :
! ! 1 ! 1 ] !
' 1 CREDIT a WOy en 11,8 " 7,9 | 2,9 ! 1,0 !
t 1 ! 1 1 1

' et long terme

Les exgibilités & court terme sont dominéeslpar les dettés
envers les fournisseurs qui forment en moyenne 33 % du passif contre

5 % pour le crédit bancaire.

NATURE DE L'ENDETTEMENT

Leg dettes a court terme constituent op moyenne 38 % du passif
et le crédit & moyen et & long terme 5,9 %, Cependant, il convient
de menticamer la nette diminution de l'endettement & moyen et & long
terme qui ne représente que 1 % du passif en 1965.
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Investissenents-Capitaux propres et permanents Autofinancement

] ] ] 1

P 0 S + e S 11963 ! 1964 ! 1965 !

1 ! ! !

! I ! ! !

! -./\"Q(Capitaux propres)/ Investis. ! 158 1 376 ! 380 !

! . ' { ! !

! - ! ! ! !
®oog A.,(Capitaux permancnts)/ Investis. | 147 1 275 1342 !
. Accroissement relatif des : ‘ : :

E Immobilisations 5 32 : 8 " 9 :

' i i ] z
Taux d'autofinancement ! 68 ! 94 ! g2 !
1 1 1 |

! ! ! !

Epargne (en million de francs CFA) ! 127,50 78,8 ' 111,5 !
! ! ! !

Durant la période considérée l'accroissement des capitaux
propres est supérieur aux investissements. Ceci ressort clairement
en 1964 et 1965. Les capitaux permanents ont un rythme de progres-—
sion moins important & cause du déSendettement & moyen et & long
terme des entreprises ente 1963 et 1965.

L'autofinancement est moins éleve en 1963 que les autres
années en raison de l'accroissement des investissements. Il augmen-
te en 1964 & la suite du ralentissement des investissements et

du stockage car 1'épargne est plu§ faible que 1l'année
précédente. La baisse qui s'amorce en 1965 résulte de 1l'augmentation
des investissements et des stocks.
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BRANCHE : 16 MONTAGES ET REPARATIONS DE VEHICULES

! ! ' ! ! :
! P o s t e s ! 1962 , 1963 , 1964 , 1965
! ! ! ! ! !
Fonds de , Dette : ' ' ! '
‘Fonds de ettes - L
Eroulement/ & court terme (en %); 20 1 29 ! 8 , ! 29 !
: ! ! i ' ! '
v ! Chiffre d'affaires - . 58, 66  , 11 :
! ! ! :
18 ! ' ! ! v
ley ! S tocks !~ = 15 y 117 , 12 '
rdo !
s 1 1 1 ] 1 1
M ,Court terme . 11 - 11 16
A . thors bangue : ! ! ! !
!-g pActif !Court terme ! ! ! 8 ! ¢ !
1 1 Py - -
P8 ;bancaire " - 6 y= 95 o !
! % ! !Court terme ! ! ! ! !
1 ! - —_ -
i'g % . yhors banque 1 ! 2 1= 36 ! 7 !
v § 1PesSit \E5LrT terme ! i z ' !
19 ! . - 11
M ;bancaire X 24 92 ! !

LIQUIDITE

En 1962 et 1963, les dettes & court terme sont nettement
supérieures aux valeurs réalisables et disponibles. A partir de 1964
le ratio de ligquidite devient positif et progresse régulidrement.

Durant cette période le chiffre d'affaire augmente dans de fortes
proportions sauf en 1965 ol 1) subit une.baisse assez importante.

La valeur négative du ratic de liquidité au cours de 1963

by

est due principalement & la diminution des stocks et & 1'augnenta-
tion des exigibilités bancaires. L'amélioration observée en 1964 trou-
ve gon origine dans la croissance des stocké gul compense amplement
1'effet oumulé ge 1la regression des disponibilités et la croissance

du crédit bancaire. En 1965, c'est surtout l'accroissement du crédit
client et des avoirs bancaires gqui permetta aux entreprises de jouir
d'une plus grande aisance.

e/ ous



~.57 =
CREDIT BANCAIRE ET CREDIT INTERENTREPRISE

Les disponibilités des entreprises ®e présentent presque
totalement sous forme de crédits accordés aux clients. Ceux-ci
représentent en moyenne 17 % de l'actif et les avoirs bamcaires 1 %.

Pos tes

! i 1 T T

! en % au total du bilan | 1962 | 1963 | 1964 | 1965

f i Court terme ; ‘ : : : 6

EActif % hors banque : 19,3 5_2092 E 14,0 ? 4,

i i Court terme ; 1,6 ! 1,4 : é 11,0

1 { bancaire 1 : ! ! !

! ] ' T T T

: , Court terme o 48 4 1 46,8 1 23,1 1 22,4

! 1 hors banque ! ! ! !

! ! i J T !

\Passif COWrt terme 475 1 21,0 1 31,8 1 25,4

! 1 bancaire 1 ! ! !

! CREDIT & moyen = o5 ¢ v g4 1 18,7 1 17,7
! ! ! !

Pl $m Gm v D B P PB B = SmD B = = = S= C—t S

1 iet long terme

En 1962 et 1963, les créances envers les fournisseurs
constituent 47 % du passif en moyenne et les exigibilités bancaires
19 %. On observe . un phénoméne inverse en 1964 et 1965, car les’
premiéres forment environ 22 % du passif et les 2ernidres 29 7

NATURE DE IL'ENDETTELENT

L'endettewent & long terme est moins é1&vé que l'endette-
ment & court terme. Leur poids respectif est de 16 % et 59 % du
total du passif.
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Investissements—Capitaux propres et permanents—-Autofinancement

]
P o s t e s 1 1963 | 1964 | 1965 |
’ i E !
A ! ! ! !
!' 7 (Capitaux proprus)/ Investis. 1 295 ' 400 ! 666 '
! ! ! ! !
N . ! ! ! !
w 1 [\{(Capitaux permanents)/ Investis.!— 48 ;1085 y 721 '
c ! ! i . !
W 1 [ R . '
: Accroissement relatif des . ! ! !
! v : ! 9 5 { 4 {
! Immobilisations . 1 : X X
4- z : : :
Taux d'autofinencement ! - 781 , 30 1 165 1
f ! i !
. . B | | |
Epargne (en millions de francs CFA) 1 60,2 , 81,4 i 122,6 |
1 ! ! !

L'accroissement des capitaux propres est gzu,erieur aux
investissements entre 1962 et 1965. (celui des capitaux permanents
suit le méme nouvement sauf en 1963 ol il ne parvient pas & couvrir
les dépenses d'équipewent car durant cette annse 1la diminution des
stocks et la quasi inexistence des investissements ont permis une
contraction des dettes & moyen et & long terme).

La valeurabewrgmte du taux d'autofinancement en 1963
résulte d'une variation négative des stoks apparemmexnt éccidentelle
(en 1'éliminant le taux est de 188 % ). La faiblesse de 1l'autofi-
nancement en 1964 s'explique pur la forte croissance des stocks qui
est de 1l'ordre de 117 %. En revanche 1l'augmentation de l'épargné
sera & l'origine de 1'élévation du taux d'autofinancement en 1965.
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BRANCHE : 17 AUTRES INDUSTRIES LECANIQUES ET ELECTRIQUES

!

! z 1 1 !
! P o s t e s f 1962 ! 1963 I 1964 ! 1965 !
! ! ! ! ! !
! b : ! | 1 1
:Fonds de /Dettes & : : , : ;
5roulement/court terme (en %)f 56 5 41 5 33 5 36 E
T J ] i ] ]
! « !-Chiffre d'affaire | - o33t 200 116 !
A ! 1 ! ! !
1§ ! ! . ! T
' 'Stocks ; - r15 ! 8 114 !
' ! : ! ! ! !
PR o ! ! ] T T ]
LS !Court verme bo- ! 50 137 1A !
1 2o yhors banque ! ! ! ! 1
! 1Actif \TETT terme ! ! ! !
Lo O e - {65 1= 24 1 191 1
18 1bancaire ! ! ! 1 !
O ! ! ! ! ! ]
Pl Sourt terme - l-— ¢ ! 65 1 -2 !
1 g o thors banqgue ! ! ! ! !
o if ! ? T T z ]
- !Pass1f !Cmurt terme v U179 L o_1a : 30 |
;g 1bancaire ! 1 ! 1 !

[o] [o]

LIQUIDITE

Les entreprises disposent d'un ratio de liquidité positif
qui décroit néanmoins réguliérement durant la période considérée sauf
en 1965 ol un redressement s'amorce. parallelewen® on observe un ra-
lentissement des ventes.

La détérioration du ratio de liquidité en 1963 est due
a4 la faible croissance des stocks et & 1l'augmentation des dettes ban-
caires. La baisse se poursuit en 1964 3 cause de la lente progression

des stocks et de l'auguentation du .crédit fournisseur. La légdre amé-
loration qui se fait sentir au cours.de 1965 résulie-de.l'accroisses
ment des stocks et des disponibilités“bincaires, =Hes + 0 r o EwEe

CREDIT BANCAIRS ET CRUDIT INTLRENTREYRISE
Les creances sur les clients représentent en moyenne plus

Sy

oo,
”

de 30 % de l'actif contre 2,5 % pour les avoirs bancaires.



!
' Pos te s
!

! ] ! ! !

! 1 1 1

ten % du totel du bilan ; 1962 | 1963 | 1964 | 1965
1 1 ] ! : ! !
: !COU.I't terme : 2595 ! 29,6 ! 3490 1 3198 1
b ! ! ! !

s Actif shors angue s : : : :
i iCourt terme : 2.0 1 2.5 1 1,5 1 4,2 !
! tbancaire ! ! ! ! !
! 1 ‘ 1 ! ! ! !
! !Court ternme | 30,3 1 23,3 1 32,3 1 29,4 1
1 thors banque 1t ! ! ! !
| Passif 00UFT terme . g g ' 20,7 ! 15,0 ! 18,0 I
! 1bancaire ] ! ! ! !
! '¢RED - i : : : :
: CR uI‘l‘é..:Jloyen' 496 ! 390 ! 3’3 1 3’3 1
1 ! ! ! !

iﬁg 4 long terT

/ e s .
Les dettes vis-axw¥is des fournisseurs occupent en moyenne
29 % du passif et les exigibilités envers les banques 16 %. Les
derniéres sont du, méwe ordre de grandeur que les preiiéres .en. 1963

NATURE DE L'ENDETTELENT

Les exigibilités & moyen et & long terme sont trés faibles
par rapport aux dettes & court terme. Elles représentent en moyenne
respectivement 44,5 % et 3,5 % du passif soit un rapport de 1 & 13.
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Investissements-Capitaux nropres et permanents-Autofinancement

1964 1965

! 4 ) . ! r ! !
. P owor s _ t 8. o8 nedes ! 1963 ! ! !
R ! ! ! !
! N ! ! ! !
1 1 .. (Capitaux propres)/ Investis. 1123 ! 104 ! 534 !
] 1 : 1 ! 1 1
1w ! i ] T i
1 ¢ 1 ;{\_(Capitaux permanents) / Investis.! 116 | 122 ! 566 !
P ! ! ! ! !
5 : Accroissement relatif des : : : :
: : Immobilisations : 26 . 15 2 :
! ! ! ! ! !
! . ! ! ! !
!' Taux d'autofinancement ! 19 t 55 ! 106 - !
) | 1 1 1
! i i i i
! Epargne (en millions de francs CFA) 1 38,1 ! 78,2 ! 97,4 !
! ! ! ! !

L'accroissement des capitaux proures est nettewment plus
élevé que les investisserents au cours de la période considérée,
particuliercment en 1965. La mé e observation peut €tre faite &
propOsS - des capitaux permenents.

Entre 1963 et 1965, l'autofinancement subit une assez
forte progression. La faiblesse du taux en 1963 et 1964 résulte
de l'importance des investissenments et des stocks par rapport 2
1'épargne. Son augmentation en 1965 s'explique par la croissance de
1'éparasne et la diminution des investisseuents.



- 62 -

BRANCHE : 18 INDUSTRIES TEEFELLES

, ! 1 ! ! !
! P o s t.e s 1 1962 ¢ 1963 1964 1965
; ! — 1 —] !
!Fonds de/ Dettes & ! ! g ! t
!roulenent/court terme (en %)! 165 ! 50 1 58 ;64 !
! ! 1 1 1 !
A z S i i
! ! Chiffre d'affaire R (26 1 41 4 =t !
P! ! | 1 1 !
bog ! ! ! ! v !
! ! Stocks ro—- { 86 1 43 13 1
! i ! ‘ ! 1 ! ! !
LI o , ! i ! ' !
R : ourt terne : _ : 13 ; 13 i 25 i
! o ictif thers banque 1 1 ! 1 1
: : ‘Court terme ; ! ! l !
PR ! 1 - o 117 1 19 14 !
Lo ! tbancaire ! } | ! 1
! ! ! z v ! 1 1
! % \ !Court terme : - i 108 i 27 P - 29 i
E.g E Passifsgors bangue 5 1 1 ! 1
S B :Court terme : ! ! ! !
! o ! ! ! - { 233 1 15 121 1
R bancaire ! X K X "

LIQUIDITE

Les entreprises disposent d'une aisance appréciable en 1963
puisque les exigibilités & court terme sont couvertes & 165 %. Une
baisse brutale intervient en 1963 gui sera suivie d'un redressement

“en 1964 et 19Y65. Les variations du ratio de liquidité ne sont pas
parallelesd celles des ventes, car le chiffre d'aftiaires croit régu-
lierement jusqu'en 1964 et subit une chute trés nette en 1965.

La baisse du ratio de liquidité générale en 1963 zésulte de
1'accroissenent des dettes & court terme que ne réussgit pas 4 contre-
balancer la croissance des stocks. Durant cette année les charges
afférentes aux investissements sont trés élevées car ceux-ci augmentent
de 50 %. '

La légeére progression du ratio de liquidité en 1964 et 1965
a principalewent pour origine la diminution des exigibilités & court
terme. Cependant, il faut aussi mentionner 1l'accroissement des dispo~-
nibilités envers les clients qui vient compenser la faible croissance
des stocks en 1965.

coe/enn
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CREDIT BANCAIRE ET CREDIT INTERENTREPRISE

Les créances sur les clients représentent en 1962 22,3 % de
1'actif et sont six fois plus importantes que les avoirs bancaires.
En 1965, elles ne constituent plus que 12,5 % de-l'actif et environ
trois fois les avoirs bancaires.,

Pos te s !

! long ternme

! ] 1 1 1
} en % du total du bilan | 1962 '1 1963 L1964 1 1965 :
i ' § Court terme i 22 3 E iy 5 g s 2.5 5
'Actif ! hors banque 1 ’ N ? N ? X ! N
i i Court terme § i 5 5 o E .8 E L 6 E
! 1 bancaire ! ’ X ’ : ! M ’ X
g i Court terne i 12.0 5 17.0 5 17,3 % 10,3 s
X 1 hors banque ! ’ i ! . ! \ ’ N
X ! ) ' 1 y 1 1
éPassif é z:gz:iz:rme i 12 % . % 6.1 % 2 %
! i CREDIT & moyen eti 4,0 - i 3,0 i 6,7 i | 8,9 i
" ! ! ! 1 ! !

Les exigibilités envers les fournisseurs forment en moyenne
14,2 % du passif et les dettes bancaires 7,4 %. Toutefois, on observe
en 1965, une nette prédominance du crédit bancaire.

NATURE DE L'ENDETTERENT

Les dettes & court terme occupent une place beaucoup plus
importante dans le passif que.lcs dettes 3 long terme s 21,5 % en
moyenne contre 5,7 %. A partir de 1964, l'endettement & long terme a
tendance & croitre dus rapidement que l'endettement & court terme,
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Investissenents—Caypitaux propres et permanents-iutofinancenent

1 1 1 1

P o s t e s ! 1963 ! 1964 ! 1965 !

1 t ! 1

! ! ! ! !

! /. (Capitaux propres) / Invcstis. ! 79 1 116 1 105 !

! ! ! ! !

w ! : : ! ! ! !
. ! "&(Capitaux permanents)/ Investis. | 80 1. 161 1 138 1
wo! ! ! ! !
! - . ! ! ! !

% Accraissement relatif des " 55 " 19 X 20 "

v Immobilisations ' ' ' '

! : ! ! !

Taux d!'autofinancement i 18 ! 53 A
1 1 1 1

! ! ! !

Epargne (en millions de francs CFA) 1t 156,7 t 302,11 382,11
! ! ! !

L'accroissement des capitaux propres n'est inférieur aux
investissements qu'en 1963. Il en est de méme pour les capitaux.perma-

nents.
Entre 1963 et 1965, le toux d'autofinancement est sans cesse

croissant. Son étroitesse en 1964 est due & la forte augmentation des
investissements et des stocks et & la foiblesse de 1'épargne. Au cours
des années suivantes, 1'élévation du taux d'autofinancement a pour cause

la croissance de l'épargne et la diminution des investissements et du

%toc@ .
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BRANCHE : 20 CORPS GRAS AUTRES QUE BEURRE

— g tem gem

! ! 1 t
P o s t e s 11962 1 1963 ! 1964 ! 1965 !

! ! ! !
" Dettes & : ! ! ! !
1Fonds de ‘ 28 41 t 49 o 34 !
!roulement” Court terme ! 1 1 1
1 v . * :
- ! ' ! ! ! !
' ! Chiffre a'affuire 1 - 122 113 9 .
- 1 ! ! L
} g 1 : ! ! ! !
X ! Stocks - to 31 15 1 - 8 !
R 1 ! ! !
P e ! 'Gourt terme | ; ! ! !
P! 1 our erme - ! 15 ! 44 1 - 4 !
; ® yActif jhlors banque 1 1 1 1
b ! tCourt terme - ! ! ! !
Lo ! , - t - 58 1 1950 1 - 66 1
; g : !bancalre 1 ! . L
;o Court terme ° ! ! ! !
Coa ! ! . 1= 1 - 4 ! 36 1 38 1
b 4 \passif yhors banque ! B , 1 1
L8 tCourt terme 5 . 5 102 5 51 f
: 1 ! . ! ~ I - ! ! - !
i pet : jbancaire ! ! ! 1 !
LIQUIDITE

Le ratio de liquidite générale est constamment positif au
cours de la période. Il decroit sensiblement en 1965, Dans le méue
temps le rythme d'accroissement des ventes diminue. Li'aisance des
entreprices en 1963 résulte du gonflement des stocks et de la contrac-
tion des dettes & court terme. La croissance des disponibilités auprds
des clients et des bangues explique l'amélioration qui se joursuit au
cours de 1964. Le flechissement qui apparait en 1965 est principale~’
nent la conséquence de la forte regression du crédit et des avoirs

bancaires.

CREDIT BANCAIRE ET CREDIT INTERENTREPRISE

Le rapport entre le crédit client et les créances sur les

bangues est de 1 & 15 en 1462 et 1963, Il diminue dans de fortes pro-
portions les années suivantes ct il devient inférieur & 2.
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s s - 1962 1 1963 1 1964 1 1965 !
Een % su t?tal du bilan f . | ' '
: ‘Court terme , ! ! ! !
5 shOl"S banque ; 15’2 ! 1596 ! 2896 ! 2598 1
1 Actif - T — ! 1l !
;Cour‘t terme " |5 ! 0.5 1 B 1 16.5 1

: - \ 15y ; ! ) ! J !

1bancaire f 3 ; ; :

‘Court terme oo g o ' g0 ' osse |

: . . 9 ! 9 ! 9 ! 9 !

Ehors bangue E ! R 0 :

: ) :Court terme ' ! ! ! !
tPassif !‘ ancai : 14,4 ! 11,8 1 18,6 1 8,9 !
1 1bancaire ! 1 E ; '
f iCREDIT & woyen 1 1 1 1
1 1et long terme ! - P } B i " !

Les dettes envers les fournisseurs representent en moyenne
20 % du passif contre 13 % environ pour le crédit bancaire. ZEntre
1962 et 1964, les exigibilités bancaires sont assez élevées et glles
soni;méme“éhpériguras'au crédit fournisseur en 1964. En 1965, elles
subissent une baisse de 51 %.

NATURE DE L'ENDETTEHENT

Le crédit & moyen et & long terue est inexistant au sein
des entreprises de la branche. L'endettement & court terme domine
et constitue en moyenne plus de 30 % du passif.
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Investissenents-Caplitaux-Propres ¢t permanents—-Autofinancement

- et Bam G Smm St S G G =B I S Smm P Gt Res pm  §u)

! ! ! !

P o s t e s ! 1963 ! 1964 ! 1965 !
1 1 ! !

! ! ! ! !

! A,(Capitaux propres) / Investis. 1 816 1 210 ! 98 1

! ! ! ! !

! ! ! ! !

'y [ A(Capitaux permanents)/ Investis. 1 816 1 210 ! 98 1
c ! ! ! ! !
w : Accroissement relatif des : : : :

' Immobilisations ' 4 : 13 : 12 :

' ! ] i i

Taux d'autofinancemen¢. 1~ 28 % 106 ; ~287Y 5
' . . .

. ! ! ! !
Epargne (en million de fruncs CFA) ! -64,9 ! 268,3 t -128,5!
! ! ! !

Mis & part, l'année 1965, les entreprises disposent de
ressources propres treés abondantes gqui couvrent longuement leurs in-
vestissements. Cela expligue l'inexistence de l'endettement 2 moyen
et & long terme. Cependant, le taux de couverture baisse dans de fortes
proprortions durant la période considérée puisqu'il passe de 816 % &

98 %.
' Les taux d'autofinancement aberrants 6btenus en 1963 et
1965 est du & la valeur négative de 1l'épargne durant ces années. Il
redevient plus norumal en 1964 grice 4 l'accroissement du volume de
1tépargne qui est de 268 millions CFA contre — 64,3 millions CFA en

1963.
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BRANCHE : 23 BATIMENTS T.P.

: ! 1 t 1
, £ o s Tt e s 11962 1 1963 1 1964 1 1965 1
! : 1 1 1 1
! : 1 1 1 1
, Fonds de potes 3 ' 65, 62, 38 . 47
1 roulement / court terme (en %) E r r , '
1 1 T
| , ! Chiffre d'affaire - L3, 30 3y
Loy : | 1 | 1
' 9 ! : 1 1 ! 1
by ! S tocks ' - y 12 1 - 23 1 1 1
1. i ! . N . :
! g ! Court terme : : : : %
oA ! P - 727 : 43 P19 :
9§ Y Actif thors bangue ! ) \ ' '
! ! ! - : 1 { 1 1
! g ! !Court terme P '~ 6 ; 6 b ;
1 % 1 ybancaire ! ' ' ' '
1 9 1 1 I
. . -C »] ‘r ! ! ! !
! @ ! ! ourt terme P v 14 i 58 y 20 1
- thors banque ! ' ' ' "
1 & Passif 7 T
E 8 i iCourt terme ro_ 3 29 f 18 5_ 5 E
t S 1bancaire ! ' i ' 1
LIQUIDITE

Entre 1962 ¢t 1965, les entreprises ont un ratio de liquidité
général positif. En déhors de ll'annde 1964, ou il croit de 30 %, le
chiffre d'affaire semble’plutﬁt stagner. La baisse du ratio de liquidité
générale résulte de l'accroisscuent des dettes & court terme qui a été
plus rapide.yie celui des stocks et du cré¢dit fournisseur. L'accentua-
~tion de cette tendance en 1964, é'explique par la réduction des stocks
et l'augmentation du crédit fournisseur. La croissance des AdAisponibili-
tés bancaires et la contraction des exigibilités bancaires sont & l'ori~
gine de 1l'amélioration du fonds de roulement gui se dessine en 1965,

CREDIT INTERENTREPRISE ET CREDIT BANCAIRE

_ Les créances sur les clients sont tres élévées et forwent en
mogenne 37,3 % de 1l'actif contre 1,7 % environ pour lcs disponibilités
bancaires.
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Postes ! ! ! ! !
!en % du toal du bilani 196? f 1963_ f 1963 E 1964 E
! 'Court terwe ! 5 f 5 f
! 'hors bangque ‘E 32,7 { 32,8, 40,9 1 42,9
‘Actif fCourt terme ! : } f s
! tbancaire s 250 ! 4 194 " 9
! ECourt terme ! } } f s
! thors banque 44} Y ¢ 19,9 21,9 ¢ 231
! ! : — ! z 1
yPassit I::nuz:ll;;m‘” E 18,1 boi8,6 L9, b 160 !
' %CBEDIT 3 moyen ! i 5 f 5
! tet long terme | 9,9 ! 3,4, 41 " 3

¢

Les crédit bancaire est aussi important que le crédit four-~
nisseur. Leur part respectif dans le passif est en moyenne de 17,9 %
et 19,6 %. On observe méme une prédominance des dettes bancaires en
1963 et 1964.

NATURE DE L'ENDETTEMENT

N\,

Les exigibilités & court terme représentent en moyenne 37,6 %
du passif et les deties & moyen et & long terme environ 7 %. Ces dernié-
res pussent de 9,5 % environ en 1962 et 1963 & moins de 5 % au cours
des années suivantes.
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Investissements~-Capitaux propres etApermanents—Autoflnancemcnt

Immobilisations

s Taux dr'autofinancement

! !
, P o s 't e s 1963 ! 1964 ! 1965
. ! !
! v I !
' ! Zﬁ(tapitaux propres)/ Invustis. 123 ! 122 I 247
: ! ! 1
e ! !
1 E ‘s [l(Capltaux permanents) / Investis! 138 E 39 ! 270
; 1
' ! .
! ' 1
! A i t latif d .
i ; ccroissement relati es 34 114 10
! ' !
; 1
!
!

! .
!

318,3 1557, 1
t

827,6
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l
l
!
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'
1
|
1

ngargne ( en million de francs CFA )
!

Entre 1963 et 1965 l'accroissewent des fonds propres est plus
élevé gue celui des 1nvestlssments. L'appel aux emprunts & moyen et &
long terme sera assez limité. En 1963, l'endettement diminuera consit
dérablehment comwe l'indigue la chute brutale du rapport accroissement
des capitaux permanents sur investisse..ents.

L'autofinancement tient unc place non négligeable au sein des
entreprises de la branche. Sa faiblesse en 1963 résulte essentielle-
ment de l'auguentation des investissewents et de la modicite de l'épar-
gne. En 1964, le taux cst anormalement gonflé & esuse .d'une réduction
importante de stocks et d'un ralentissement des investissements. Il
semble &tre plus normal en 1965 et atteint un nivesu supéviecur & celul
de 1963 sous l'effet conjugué de la croissance de L1'ép..:..::c et des

stocks.

(1) 81 on ne prend pas cn considération la forte rédection des stocks
en 1964 ( - 23 % ), le taux d'autofinancement est de 99 %.
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Apgrgus géndral sur 1'évolution des branches

au cours de la période

Cette analyse a permis de suivre 1l'évolution des en-
treprises & 1l'échelle de la bmanche et de dégager certaines
tendances susceptibles d'aider & mieux cerner leur comporteuent
entre 1962 et 1965. !

Si, sur un plan général, il apparait que les entreprie
ses ont connu une aisance plus ou moins large au cours de cette
période et que leurs ressources propres ont été supérieures a
leurs investissements, il n'en demeure pas moins vrai que,
compte tenu de la nature de leurs activités, de leur plan d'in-
vestissements, des contraintes du marché monétaire et financier
et de la conjoncture, leurs réactions ont été différentes. Ceci
met en relief toutes les difficultés qui peuvent 8tre rencon-
trées quand il s'agit de dreper une typdlégie précise du compor-—
tewent des entreprises en matiére financiére au niveau de 1&
‘branche.

Les branches gui ont fait 1l'objet de cette étude peu-
vent €tre classées dans une premiére approche en quatre caté-
gories:

1) = Un premier groupe comprend les branches 3 -~ 15, 16, 1@,'
14 et 6. Il sc singularise par les tendances~ suivantes :

- L'augmentation du crédit aux clients et la réduction
des dettes & court terme qui peut &tre interprétée comme la con-—
séquence de la diminution des activités.

- Le flechissement de la croissance du chiffre d'affaires
du 1965 qui resulte vraisemblement du contre coup de la période
de haute conjoncture dont la plupart des branches ont bénéficié,
en 1964.

- La progression du taux de couverture des investisse-
ments par les capitaux propres qui s'explique moins par l'aug-
mentation de 1l'épargne gye par le ralentissement de la croissan-—
ce des investissements et der stocks..C 28 observations permeftedt
de mieux comprendre 1'élévation réguligre du taux d'autofinan-—
cement étant donné que les entreprises ont ralenti la cadmnce
de leurs dépenses d'équipement au cours de la période.
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2) - Le second groupe constitué par la branche 23contient de
nombreux points communs avec le précédent. Une différence
apparait en 1964 principalement 3 la suite de la forte réduc-
tion des stocks conrélative & la baisse des activités d'une
importante entreprise et dont les effets se font sentir sur
le taux d'autofinancement aberramﬁ;pgtenuwpourgcgttg.9nﬁé3s.

3) - Le troisiéme groupe est moins homogéne. Il se compose des
branches 17 et 20 qui se caractérisent par une baisse tres \
nette du crédit client au cours dec la période et une diminution
de la peoisssnce des stocks en 1964,

Cependant le comportement de ces deux branches

eo

differe par ailleurs
- La branche 17 2 d'une part des exigibilités bancaireg

trés élévées ; d'autre part des ressources propres supérieures
34 ces investissements et un taux d'autofinancement croissant
résultant du ralentisscment dela croissance des investissemends,
et de l'augmentation de 1l'épargnec. |

- La;branche 20 ne parvient pas & couvrir ses investisse-
nents avec ges fonds propres en 1965 et a une épargne négative
en 1963 et 1965 qui explique 1l'étrangeté des taux d'autofinan—
cement durant ces deux années.,

4) -~ Le quatriéme groupe est formé par la branche ¢ dont les
entreprises ont un caractere plus ou moins public, Deux traits
permettent de la situer :

- Une forte aisance en 1963 et 1964 qui baissera brutale-
ment en 1965 & cause de l'important accroissement des investis=—
sements dont une partie devra &tre financée sur des capitaux
4 court terme,

- Une chute reguliere de l'épargne gqui explique la
réduction progressive du taux d'autofinancement.
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Les entreprises, dans la Comptabilité Nationale

o o e e et M e —— G e S e G A e M T A W e ARy S S e A W S e G e e e - -

Pour le Comptable National, en C8&te d'Ivoire, est considérée
comme entreprise toute personne morale ou privée qui contribue aux

opérations de production (1)}.

Au dela du compte de production, qui fait l'objet d'é&tudes
assez fines, les compte d'exploitation, d'affectation et de capital
sont l'occasion d'évaluations plutfit sommaires. En effet, &tant
donné le niveau d'agrégation retenu, l'agent "entreprises” est un
agglomérat d'uvntités ééonomiques hétérogénes; et les statistiques
globales (salaires, intér&ts versés, investissements ... etc...)
qui sont de qualité tr2s variables, ne se préteRNt pas & des tests
de cohérence interne. Pour pallier tant soit peu cet inconvénient,
l'idée de distinguer plusieurs sous-agents ﬁ'est pas neuve {secteur
traditionnel - secteur moderne; primaire - secondaire - tortiairse;
sociétés et entrepreneurs individuels...). Le probléme est de dis-

poser de sources d'informations permettant cette ventilation,

(1) 2 l'exception de certaines entités administratives ayant une
activité de production que l'on ne sait sortir du compte des

administrations.
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Uné étude plus fine de 1l'agent "entreprise" qui se serve ds
sous-catégories a lé fois assez homogénes quant a 1la feprésentation-
de la réalité économique, et assez adaptéesaux sources d'informa-
tions existantes consisterait en une étude par secteurs d'activite,
limitée aux seules sociétés(¥*¥) . L'artisanat et, plus généralement,
les entrepreneurs individuels resteraient en solde, justiciables

d'une enquéte directe par sondage.

L'étude présente s'inscrit dans ce cadre d'analyse tout en

se limitant aux seuls comptes financiers des sociétés.,

(*) Cette typologie das entreprises, par secteurs, et formes
juridiques, et l'établissement de leurs comptes & partir de
la comptabilité privée (par l'intermédiaire des dossiers
fiscaux), donne lieu & des recherches tréds intéressantes, en
France, et semble &n mesure d'améliorer sensiblement la con-
naissance des comportements, et des agrégats significatifs de

la comptabilité nationale.



EXTRAPDLATION DE L'ECHANTILLON

g - M men . om et Ema G o o m—— -

Conditions requises

1)- Trouver pour l'échantillon un critére de référence susceptible
d'extrapolation; et son corréspondant dans l'ensemble des entre-

prises formant la classe homogéne retenue comme domaine d'étude.

2)~ Des taux de sondages ayant £€té ainsi précisés (sectoriels ?
annuels ?), déterminer pour chaque poste du compte de finance-
ment la formule de passage de l'échantillon & l'univers : qui
tiennent compte des caractéristiques et des critéres de cohé-
rence propres a chagque poste; gui ne mette pas en défaut 1la
cohérence globale du compte de financement par un solde d'ajus=-

tement trop fort.

3)~- Estimer les différences (et leur contenu) entre une évaluation
des agrégats issue des comptabilités privées, et celle fournie

par les instruments traditionnels de la Comptabilité Nationale.



INDICE D'EXTRAPOLATION = LE CHIFFRE D'AFFAIRE
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Puisqu'il s'agit d!'établir des comptes de financement, le
choix 'du volume des investissements annuels comme critére de
référence semble préférable. Cela est malheureusement exclu (*).
C'est le chiffre d'affaire qui s été retenu. Le détour par - le
chiffre d'affaire obligera & faire des hypothéses (toujours tant soit
peu entachées d'arbitraire) quant 3 1l'évolution comparée de l'acti-~
vité de production et du compte de financement. Hypoth&éses que

3

l1'on peut grossidrement ramenper & des hypothéses sur les coeffi-

cients de capital (cf. infra).

(*) Pour les raisons suivantes :

La connaissance des investissements par secteurs est possible
essentiellement par enquéte directe et dépouillement des dossiers
fiscaux. Une telle démarche systématique reste & faire et la Comp-
tabilité Nationale ne fournit que des données fragmentaires. Le
volume global des investissements est actuellement connue en leur
affectant la totalité des ressources (moins la consommation inter~
médiaire, la variatiaon nette des stocks et des exports) des pro-
duits 16, 17 et 23 (nomenclature D E D : b&timents, T.P. et
matériel). Ce volume global est ensuite ventilé entre les entre-
prises, les administrations ot les ménages en affectant au compte
des administrations un chiffre tiré des documents de la comptabili-
té publique, tandis que les ménages ne sont censés investir que

dans l'immobilier.

Les investissements des entreprises sont donc connus globale-
ment, par solde. Les investissements des administrations étant
assimilés aux investissements publics, il s'en suit plusieurs cas

litigieux: concernant les entreprises publiques; concernant les



(note de 1a page précédente) (suite) - 78 -

dépenses de recherche assimilées aux %nvestissements en Comptabi-
lité publique alors qu'elles n'apparaisseht pas dans 1l'équilibre
des produits 16, 17 et 23; concernant le passage de l'optique
(opérations sur biens et services en capital) vers une optique
(bailleur de fonds) : "Investissement public" devient "Financement

public™".

Il en résulte des distorsions dans les comptes d'agent ;
€galement une perte d'information et une vision restrictive des
mécanismes de finarncement: élimination, dans les comptes, d'opé-
rations de pr&ts, avances, subventions publiques aux entreprises.
Indifférenciation, dans 1'étude de la politique £€conomique de
1'Etat, de ses opérations définitives (en capital) et de ses opé~
rations temporaires (pré&ts et avances); alors qu'au contraire,

pour l'étude du comportement financier des entreprises, l'élimina-

tion de la composante {(ressources sur financement publics ) mas-
que la réalité complexe du phénoméne = c'est l'ensemble des ressour-

ces financiéres de l'entreprise qui contribue & assurer le finance-
ment des investissements, y‘compris des investissements dits

"sur ressources affectées". Cette derniére distinction rendant
compte plus d'une procédure de financement que du comportement

financier de l'entrepriss.

- Le traitement des préts extérieurs (FAC , FED...) est

justiciable de la mé&me analyse.
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Ainsi, nous sommes emenés a comparer les chiffres d'affaire
tirés de l'échantillon & leurs correspondants dans les comptes

économiques globaux.

Le tableau d'équilibre en emplois et en ressources, par pro-
duits, croisé avec certaines caractéristiques des comptes de pro-
duction par branche (matrice de Leontier adaptée) constitue la
pierre angulaire des comptes économiques ivoiriens et des études
dé planification. En particulier, 1l'évaluation par produits de 1la
production (aux prix sortie usine) pecut 8tre considérée comme
bonne, pour les branches allant des numéros 3 & 24. Par ailleurs
notre extrapolation nec trouve son sens que si elle permet le rac-
cordement avec les comptes économiques officiels. Double argument
pour accepter ces chiffres globaux de production comme base de

référence.

Deux difficultés se présentent néanmoins =

1)- L'assimilation des deux grandeurs: chiffre d'affaires et
production aux prix de la production, est-elle une epproxi-
mation gue rend supportable la marge d'erreur de nos obser-

vations ?

2)~- Repprocher une ventilation par secteur d'une ventilation par
branche (voire par produits) conduit-il & une erreur systéma-~

tigue tolérable ?



- La comparaison branches - secteurs supposerait la construc-
tion d'une matrice de passage, au niveau de la production. Il est
possible - grossiérement -~ d'avoir une idée des sous-matrices non
dinagonales -~ {exemples = branches 3 et 15, 2 et 6, 12 et 23). On
limite les risques en comparant donc des groupes de branches & des

groupes de secteurs. \

- Nous admettrons que, dans le tableau d'ensemble de la D.E.D.,
les agrégats: production aux prix & la production sont voisins des
chiffres d'affaire, tout au moins pour les branches qui nous occu-

pent (il en serait différemment des branches 25 a 27).

Raisonnement

(1) Production (Output) = Ventes (C.A.) + TA (Stocks-produits)

Les bilans ne permcttent pas d'isoler les stoks produits.
Nous admettrons que le stockage des produits finis se fait inté-

gralement au niveau de la commercialisation.

A
(1) De mtme = Input = Achats - Ll (Stocks - matiére).

et valeur ajoutée = Ventes - Axhats + Zx(Val. d'expl.,)



~= Nous admettrons que la consommation intermédiaire de produit
X par la branche X n'est pas de l'autoconsommation mais résulte d'un
échange interentreprises. Moyennant quoi,la production de la bran-
che ne surestime pas le chiffre d'affaire.

(Cas litigieux = exemple de 1l'Industrie du Bois).

Pour les branches dont le taux de sondage sera - de cette

maniére - faible, nous réexaminerons ces hypothé&ses.

D'autre part, on ne perdra pas de vue les risques d'erreur

systématique suivants:

1)~ Ventilation incertaine, dans la Comptabilité Nationale, entre
la production des Sociétés et la production des entreprensurs

individuels.

]
2)- Fraude dans les déclarations fiscales
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12 : L g0 ! L : 828 ! 1.405 } 1.945 " ; 872 ! 1.453! 1.625 "
1 ' _ ! - " : ! ' N R N "o
113 .: : 1 1.408 : 1.945 .: 244 : 1 1.455 : 1.724 u 552 ! 1 2.054 ! 2.377 ,;
! L 044 4 88, 1. ! . 023 4 1.016 , 1. ! " 1.272 § 1.704 ;  2.054; y
1 14 " j t 5.465 , 6.267 u ! 1.540 * 1.700 " ! ) 3 806! 3.796 "
! " 3.581 ! 4.482 ! s, . " 1.198 | 1.420 | 1. — " 2.136 ; 2.688 | 3.806; ;
1 16 1 : . ! 1.790 1.950 n ° ! ! 4.127 ! 4.270 ) ' ! 1 232' 1.265 1
: ) 1.448 | 1.670 | 1. : ' 2.166 | 3.167 | 4. I " oop8 ' 421 ! 1.232! y
117 u ' ! 1 5.912 | 6,055 w =° ! 1 457 | 554 u ! ! 4.964' 5.409 u
! " 3 87._) ! 4.897 1 . ; " 143 ! 255 ] — " 3.571 ! 4.376 " ! .
! 18 " ° ! - ! 807 - 904 " ! . 1 3 443 ! 3 902 1 . 101! ! 160 .
! n 493'4 605 l : "o 451 ! 3.095 ! : ; n 53 : 72 ! ' "
119 : 1 024 | 4.514 " 2. ! ! 561 ! 667 " ! , 87! 433 .
1 " 67 : 3.672 1 4- . " 311 ; 425 ! ' " 151 b 189 1 I'
1 20 " 2.9 ! 1 561 ! 667 | : ! 520 ! 520 -+ 1
‘i " 311 ! 425 ! ' n 309 ! 364 ; :
SN : P 1.320 7 1.320 r '
l T e
H " 959 ' 'l 1
1 22 ; ;

81
" oo o~ 548 —l—g 5
16,790 " 7.287 . | 7.

4
 9.879 i ..

—AA 34
N waa e, 051
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Taux de sondage retenus

Nous considererons des taux de sondage ~ par branche - unifor-
mes sur la période 62 - 65. Cela permet de maintenir des liaisons
simples entre les caractérisfiques structuelles de l'échantillon et

celles de 1'ensemble des sociétés, tant en masses qu'en flux.

Le tableau précédent montre quc le rapprochement de l'échan-
tillon et des données issues de la Comptabilité Nationale incite
a8 une grande prudence, s'il s'agit de déterminer les taux de son-

dages & partir du seul chiffre d'affaire.

11 est préférable - en un premier tcemps - de mettre l'accent
sur 1'homogenéité des "résultats" iet lecture simple du jeu des
hypotheéses fTaites), quitte & reprendre les calculs, par une extra-
polation plus fine , au moment ol, la totalité de l'agent "entre-
prise" (commerce, service, agriculture) ayant été& cernée, il sera
possible d'obtenir d'autres critéres de cohérence (statistiques

bancaires 7...).

! ! ! ! ! ! ! S !

tbranche ! 2 13 - 151 4 t 55 1 20 1 22 1 12-23 1
! ! ! ! ! ! ! ' !
! ! ! ! i ! ! ! '
;taux de . 1/3 q 1/2 ' 1/5 : 1/5 . 1/5 . 2/3 ' 1/2 '
ysondage : : i | : ! '

!

=

Pour les autres branches, le taux est é&gal a 1.
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Detail du calcul de certains taux

Appelons P T la production de la branche (i) pour l'année ( T )
i

donnée par la Comptabilité Nationale.

T

Ca . 1la variable correspondante {chiffre d'affaires), dans
i

1'échantillon.
T

f . le taux de sondage.
i

Cas de la branche 2-

l.Les activités 2 et 6 interférent.

Le taux de couverture, par 1l'échantillon, de 1l'activité 2 est =

T T T
C - P
Ca ) + a 6 6
T
P 2
. . T T T T
Mais la différence P2 + P6 - Caz - Ca6

semble provenir uniquement de l'absence, dans 1l'échantillon, d'en=
treprises de la branche 2 . En conséquence, l'extrapolatibn doit se
faire sur la seule base des caractéristiques d'entreprises de la

branche 2. Et nous prenons comme taux de sondage

. T .
lLa serie des f 2 nous permet ensuite de prendre une valeur

moyenne T ; = 1/3
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B hes 3 - 15 ¢ = .
ranches . fa - 15 - 1/2

La ventilation & la Comptabilité Nationsle entre les sociétés
et les entrepreneurs individuels, nous semble favoriser excessive-
ment les sociétés (1). Dfautre part, dans ces branches, les données

"fiscales se pr2tent & une sous évaluetion.
gganche S
Pour l'extrapolation, l'activité des Grands Moulins d'Abidjan

a é€té exclue.

Branches pour lesquelles fi = 1.

Au cas ol Cai dépasse P, , nous pouvons admettre que
i

l'échantillon représente l'activité de la branche, au moins aussi
bien que la Comptabilité Nationale, aux écarts prés de mesure et

définition de concept dans les deux formes de comptabilité.

v

(1) Sur le plan méthodologigue, il y aurait intérét & mieux préciser
la frontiégre entre ces deux types d'entreprises. On a tendance &
assimiler les entrepreneurs individuels, avec les petits artisans

et autres micro exploitations marginales.

Rappelons la définition des E.I. dans la Comptabilité Nationale
Frangaise = Entreprises non financigres ol l'activité de gestion est
e*ercée par un individu pour son propre compte et non pour le comp=
te d'asséciés réunis par un contrat de Société. Les entreprises de

cette catégorie ‘sont généralement de taille modeste et ont souvent

un caractére familial.
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Taux global de couverture par l'échantillon de 1l'activité des

sociétés industrielles.

! ! !

, 62, 63 | 64 65
] ’ ] 1 1 1 !
! chamtill ! ! ! ! !
yg Behantillon/ o Nationale I 62,4 | 64,6 1 70,1 1 68,5 1
! . ! ' ! ' !
Dbt 16/ ! ! ! ! !

xtrapolé

H 1 1 1 1] !
;% Compt. Nationale . 92,3 ) 96,5 ;104’4 ;101’6 \
;T ] ] ) ! i ! ! !
p L aux ge soncage moyen ! 67,6 ' 66,9 Y 67,1 ! 67,4 1
! ! ! ! !

Echantillon/ extrapolé

~ Ce tableau montre que les taux de sondage adoptés conduisent 2a

un ajustement global point trop aberrant.

Dn peut apprécier le poids croissant de l'échantillon dans le
total des sociétés industrielles. Ce phénoméne peut s'expliquer soit
par la création récente de sociétés, entrant dans la classe retenue
pour l1'échantillonnage, soit par un taux de croissance d'activité

plus fort que la moyenne, pour cette mé&me classe-

Le cas de l'année 1964 est intéressant. En effet 1'écart entre
le chiffre de la production extrapolée ct le chiffre de la Comptabi-
1ité Nationale est particligrement important. Interprétation possi-
ble = la conjoncture extr&mement favorable de cette année éemble

avoir profité surtout aux sociétés de 1l 'échantillon.

i 1962 ; 1963 : 1964 i 1965 :
'C.A. Echantillen :28 929 :36 374 :49 054 :54 186 i
'Correctif 113.815 17.926 ,23.968 |26.137
'C.A. Extrapolé :42 744 :54 300 :73 022 :ao 323 i
;Productlon - Compt. Nationale :46 308 :56 239 :69 939 :79 oos i
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Tableau de financement des sociétés industrielles
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La formule d'extrapolation adoptée est simple :
Lfe bilan cumulé des entreprises, par straté, est l'homothétique du
bilan correspondant, dans 1'échantillon. Les taux de sondage ayant
cté choisis uniformes dans le temps, l'homothétie est le méme, qu'il

s'agisse des bilans proprement dits ou des bilans différentiels.

En quelque sorte, l'hypothése ainsi faite revient & admettre
que l'échantillon est l'exact reflet, pour les postes du bilan, du
4roupe des entreprises qu'il estime. Pour ce qui est des avoirs et
sngagements 3 long terme (Immobilisations, capitaux permanents...)
Ll'hypotheése de parfaite représentativité de 1'échanthkllon n'est
pas sans fondement. Mais pour les postes du ourt terme, plus
dépendanf de la conjoncture, et des modalités de gestion de tréso-
rerie propres & chaque entreprise, une telle extrapolation est
discutable. Nous 12 retiendrons comme une des situations possie

oles.



TOTAL DES BRANCHES 2 A 23 ( sf 10 ) BILAN <> DANS L'ECHANTILLON

1]

Co A i58.929  136.374 49.054 (54,186 ,,
: " : : " : : ¥
62 "o63 i 64 65 " 63 . 64 | 65 "
" ° H ° °
. ==:=::====:;=::::::::L_L::-:::::z:::::=:===:::::E:::::::E:::::::=§===:==:==;:::==:===:=:=::=:=:=

u %

ZInvestissements bruts, 6602,52 7627,4211218,95 4478,6, 3ooo,2§ 2172,6

1

¥ Capital Social
"Compte de liaison
1"

Autres Immob.

" 567,6§ 128,9;

11} Py o u
© °

779,2n 2243,2. 4278,2: 3154,3

" Tpargne brute

Valeur d'expl.

v 1352,7: 1161,4,

o

n o o
921,6n 1118,6, 2862,8,; 6914,9

L1}

" Dli. To L. T.

v 1439,5; 3603,8;

n : :
2847,8n 1200,3, 2856,2, 1917,6

v 327,47 1257,5;

1" : :
- 640,90 1252,2, 780,8, 971,6

110289,7.13778,5:15126,6n10292,9 : 13778,2 15130,9

1] Py
° g

»



TOTAL DES BRANCHES 2 A 23 (sf 10) BILAN (3. EXTRAPOLE

oA | 42.744 454,300 73.022 (80.323 ,

n o o u
] J

62 4 63 i 64 i 65 ., 63 i 64 i 65

0 ®0

: ) 4 i : “—Capital Social
Invest. -~ bruts J 983795510504’4:14282’7: 6468’7: 4050’4: 3899,1 % ngé iiai:g;a... 8

S 3 Y 3
2 Autres TImmob. % 1070’75133’1 i 125398§ 3208912 6413"2 531752 ; Epargne brute ;
# Val. d'expl. . 1944,1§ 945,8 E 1249,2] 1624,9?2699,6? 7379,1 , b. T. L. T.
' G.T. h. B. W 2361,4°6150,5 . 4226,3n 2242,7° 4451,3. 2992,9 u C.T. h. B.
; ¢c. T. B. . 459,6%1604,5 §— 629,8" 2129,4? 1724,5% 8oo,5 ' C. T. B.
. Total | :15673,3:19338,3220382,2:15673,8:19338,8:20388,8 E Total
i $ 3 u $ % 1
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Poefficients de capital

L'étude présente ne permet qu'une contributbn treés limitée a

la connaissance de ces coefficients.
,

On s'intéresse généralement & des coefficients marginaux,
mettant en relation la capacité de production attendue d'un inves-
tissement supplémentaire. Ce sent en effet les plus pertinents, pour
1'étude du choix des investissements, et des projets de développe-
‘ment. A c8tZ de ces caractéristiques purement technigues, doivent
d'ailleurs &tre prises en compte les capacités d'absorbsion et
d'utilisation - par le secteur industriel é&étudié - de cette modifi-
cation de la structure capitalistique, de méme que l'impact de cette
unité de praduction nouvelle sur liéquilibre général des produits

et des prix. .

Ex post, l'ensemble des effets directs et indirects du AT sur
l'économie est difficilement décomposable en ses divers élémen ts,
et l'analyse en est réduite & étudier le contribution d'un facteur,
par l'artifice de "{outes choses égaies d'ailleurxrs” (calculs en
prix constants, mise hors jsu de contraints entre secteurs ou

agents).

Nous nous bornerons & mesurer la liaison globale entre la pro-

duction d'une branche (mesurée par le chiffre d'affaires) et ses

investissements (par le biais du poste comptable : immobilisations).
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Taux de rendement du Capital

_ par branche
- calculés sur l'échantillon.

Immobilisations brutes (

Coefficients moyens s Chiffre d'affaire ( ‘i ;
Moyenne
P U e © 63§ 64 i 65 aponds 1:Pond = yil
S i e e e o e e e e b
2 " 3,06 *292 28 321 " 3,01 3,02 ¢
3- 15 n 0556 0,53 f 0,51 0,55 , 0,53 0,53
4 20,75 0,72 ! 0,75 ! 0,80 0,75 0,76
sf. GM AL S5 . 021 P0,17 fo,14 fo,20 0,18 fo0,18
6 . 0,55 0,47 0,52 0,48 | 0,50 0,50  ?
T, L,62  Fot4e o220 43 1,43 1,41 i
‘8 , 0,13 0,17 fo0,19 (0,20 . 0,17 0,18
j 9 . 2,26 2,32 13,28 3,81 | 2,91 P3,07
P11, 0,64 10,33 (0,33 0,60 , 0,47 0,44
f13 , 0,04 fo0,06 !o0,07 }o0,06 , 0,05 ¢ 0,06
14, 0,57 0,48 0,42 0,37 , 0,46 P 0,44
16, 0,61 0,43 0,27 0,25 0,39 ! 0,3¢ !
17w oo,40 § 037 1036 o032 0,36 0,36
18 , 0,52 o065 o055 o066 , 05 o0,60 @
‘i w 031 (0,51 (0,28 (0,38 0,37 0,3 @
20 . 0,25 0,21 fo,21 o,22 ' 0,22 0,22
21 . 1,21 10,98 3,8 0,75 , 0,93 0,87 !
P a2 " 0,80 P 0,68 540,80 F 1,00 " 0,82 f0,86 i
otq223 w 0,41 10,54 P 0,49 P 0,54 , 0,49 0,48 @}
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Coefficients marginaux

Le calcul se révéle assez décevant

Exemple de la branche 18

S

! ] ! ! ! !
, En % , 63, 64 ., &5

1 1 1 1
: KE(E.A.) / Investissement brut , 88,8 332 | - 2,2 i
! 1 1 1 1
, Immobilisation brute/ C.A. , 64,6 54,5 = 65,9

Le produit de ces deux rapports donne l'élasticité du chiffre

d'affaire par rapport au capital.

Les phénoménes conjoncturels jouent un rdle déterminant sur

les variations du coefficient marginal.

De plus, attribuer les variation de la production aux seuls
investissements nouveaux e&st une simplification peu défendable. Il
est nécessaire d'isoler les unités de production nouvelles et
comparer alors les investissements aux productions effectives, en

tenant compte des décalages dans le temps.

En revanche, les coefficients moyens qui, comme les coeffi-
cients techniques de la matrice Inpout - Output, portent sur l'acti=-

vité globale (par branche), se montrent assez stables.
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Coefficient moyen pour l'ensemble des branches

Cet coefficient a peu de sens, s'il est mesuré & partir de

notre échantillon.

L'intér&t des coefficients précédents, par branche, était
d'apprécier, par type d;activité, le rapport entre le produit des
ventes et les immobilisations en capital. (Interprétation d'un
point de vue financier qui conduit d'ailleurs a étudier les |

rapports (Immobilisations nettes/ Ventes nettes } et (Investis-

3

sements nets/ Ventes nettes ! . cf tableaux infra).

Un coefficient moyen global regroupe des actviiés hétérogénes.
La structure capitalistique des entreprises nous semble alors
devoir 8tre appréciée en prenant en compte - outre les immobili-
sations comptabilisées par les entreprises, les immobilisations
d'infrastructure économique qui conditionnent le processus de

production.

En effet, & 1'échelon global, le point de vue de l'agent
"sntreprise", son comportement, n'a plus grand sens. C'est
l'activité de production qu'il faut apprécier, qui dépasse le

cadre de la comptabilité d'entreprise.
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Moyenne de taux de rendement, sur la periode

e — b Smmd—

Immobilisations & l1l'année t

Y

Si x_t représente : _
t Chiffre d'affaires de l'année t

le calcul d'une moyenne exige le choix de coefficients de pndéra-

tion adéquats .

Trois types nous semblent pouvoir &tre retenus =

2 |
{1: y t, Ve o

! ! ' ! !
! &) 1 l;i~ ;Z_ x t/ ! moyenne simple !
' y t
! ! L t !
! . ! % ‘ !pente de la droite!
! b) v t ! /0y lpassant par le cen-!
! . ! e !tre_de gravité !
: ! P ! !
: c) y 2 v e X ; « vyt !regreision de x t :
' ¢ y 2. Y5 SrYE X Yo
) > |
Une regression de la forme Zx = ALy +F) 3

parait impropre.

Etant donné que y & est une fonction croissante ds t, les
pondérations 11, Vi ytj- s'ordonnent selon J)'importance croise
sante accordée aux années les plus récentes.

S

Une régression bx =, y +Q7J qui déplace l'origine au centre

de gravité, revient 2 choiFir pour coefficient une notion intermé-

diaire entre l'optique "marginale" et l'optique, "mayenne'.

Remarque : Sur 1l'échantillon, les trois moyennes, -a) b) c) sant

éensiblement'équivalentes.



TauXx de_rendement— per brdache—

( Les eéchelles sont variables suivant les branches)

En abscisse le chiffre d affaires
En ordonnee les Immobilisations




Compte de Capital

La comptabilité privée permet une estimation du compte de
capital des entreprises. Encore faut-il préciser les ajustements
nécessaires pour que les postes: Investissements, Stocks, Epargne,

aient le m&me contenu qu'en Comptabilité Nationale.

Indiguons rapidement les principales corrections & effectuer,
et disons que, dans le cadre de la présente étude, il ne sera pas

possible de chiffrer l'importance de ces corrections. (1).

En(l'absence de ces ajustements, il est encoré exact qué les
comptes de capital obtenus & partir des bilans différentiels repré=-
sentent une image de la réalité (du point de vue de-l'éntraprise)
2t que les agrégats obtenus fourniront des indicateurs non négli-
geables du volume - par branche -~ des investissements, stocke,

épargne e...

(1) Manque d'information sur le contenu des ajustements.

Absence d'une méthodologie précise de la Comptabilité
Nationale Ivojrienne.

Nous nous reférons implicitement aux méthodes de la Compta-
bilité Nationale frangaise.
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POSTE INVESTISSEMENT

En Comptabilité Nationale

La propriété fonciére n'est pas retenue, de m&me que les

achats de matériel et b&timents anciens.

Le gros entretien fait partie de la F.B.C.F., effectué ou non
par l'entreprise elle-m&8me. De m&me l'autoéquipement. D'autre part,
dans l'optique "produit" les encwrs de la branche 23 (Batiment,
T.P.) sont inclus dans la prcduction‘finale, alors que dans l'opti-

que "secteur" ils sant comptés dans les stocks du secteur 23

Evaluation & partir des documents fiscaux

- e An me e e e e he A e R e W e = S S o G ——— —

Le poste "Investissement"” du compte de financement (cf supra)

est la variation annuelle du poste Immobilisation

~ Premigre correction = ¢f Etude et Conjoncture. Les méthodes

Il s'agit de tenir compte des plus values de cession et des
réévaluations de bilan. Nous manquons d'é€léments pour faire cette
correction. Il en va de méme des modifications dues au changement
dans la composition des secteurs (changement d'activité,
d'entreprises...). A premiére vue, en l'état actuel des sociétés

industrielles ivoiriennes, ces phénoménes sont peu importants et

J peut 8tre assimilié 2a (I -1 ),
n N n-|

- Correction de gros entretien et autoéquipement -
facteur non négligeable. Ne peut &tre obtenu que par enqute

directe aupr2s des entreprises.
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- Correction de prix - En Comptabilité Nationale, il faut un
systéme de prix homogéne. La comptabilité privée ne respecte pas

cette regle.

Certains investissements importés sont assujettis & une taxa-
tion réduite (entreprises prioritaires...) . ﬁ'autre part les en-
treprises comptabilisent leurs immobilisations hors taxes déduc-
tibles (TVA sur investissements, placées en débit du compte

d'exploitation...).

Poste: variation de s tocks

- TVA déductible a rajouter.

- Réévaluer les stocks aux prix moyens des produits. Cela sous
entend que soit connue - par branche - la ventiation entre stocks-
matigéres, en cours, stocks-prodits, ainsi que leur période de

rotation.

Epargne des entreprises

L'étude des bilans nous a permis d'isoler :
1) Frais d'établissement nets
2) Amortissements fiscaux
3) Capifaux propres = Capital social, compte de liaison, subven=-
tions, réserves et provisions & l'exception de celles (pour
éréances douteuses - pour impBts) déduité des postes corres-

pondants Report a nouveau.

4) Résultat net de l'exercice.

Nous retenors comme poste “variation des capitaux prepres"

-

A§=_AL(2)+ (3) + (4) - (1)
. d



Probléme 1 = Paiement de 1'imp8t . Le recouvrement de 1l'imp8t

sur les bénéfices se fait avec décalage. L'entreprise enregistre
au compte d'exploitation le paiement afférant aux périodes anté-
rieures (exigible durant l'exercice sous revue) ou bien, inscrit
au bilan (Court terme hors banque) les créances du Trésor rela-
tives & ces imp8ts: Eventuellement l'entreprise inscrit a son
bilan une provision pour imp8ts qui nourrira les paiements

ultérieurs.

Prob%ﬁme 2 = Distribution de dividehdes. Selon les cas le Résultat
inscrit au bilan est un solde avant ou aprés distribution des divi-

dendes.

Si la distribution a lieu avec retard, la péthode des bilans
differentiels enregistre uhe variation du poste "Ressources
propres" au moment de la distribution et non sur la période géné-

ratrice du revenu-.

Conséquence de ces décalages:

~ Si les imp8ts BIC croissent, l'épargne est surestimée
- 51 les dividendes et parts sont distribuées - avec retard - sur
la période T, 1l'épargne de l'année T est sous estimée, au profit

de 1'anné T -6 , surestimée.

Probléme 3 = Lelﬁé>retenu inclut des variations de ressources
propres qui ne resultent pas de l'activité productrice de l'entre-
prise = Variation du capital social, du Compte de liaison (succur-
sales) par apports extéricurs. Si, en revanche, nous considérons
une épargné, apres déduction du poste : Capital social..., nous
considérons comme apport extérieuf la partie du C.S5., résultant de

la consolidation des réserves ...
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Correctifs quR}émentaires

1 Les correctifs apportés aux postes Investissement et s tocks
trouvent leur équivalent au poste épargne que la comptabilité
d'entreprise a sousestimé en incluant au Débit du Compte d'ex-

ploitation les TVA sur Investissement... etc.

2 Nous ne rappelons gque pour mémoire les décalages résultant des
différences dans la mesure des phénomines = année d'asxercice

et année calendaire ... etc..

3 Enfin, il faut tenir compte de l'évasion fiscale. Les déclara-
tions fiscales sousestiment les résultats d'exploitation. Lss
variations de stocks, les postes Provisions sont - dans 1le
bilan - particuliérement propices & la manipulation. Le gonfle-
ment des charges d'exploitation ou la sousestimation des ventes
peuvent &tre negligées au niveau du compte de Capital. En effet,
les revenus et transferts dissimulés nous semblent plutét

relever du compte d'affectation.

En_résumé : Les remarques précédentes indiquent dans quelle direc-
tion doit ®tre affinéal'analyse.

Les résultats qui vont suivre donneront une
estimation des comptes de capital selon le point de vue de l'entre-

prise (méthodes comptables et stratégie propres aux entreprises).
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- ECHANTILLON -

" Investissement 3 " . Stocks " Epargne " Capitaux propres ,
e e e e R e e - S
F e T I 64 65 ' 63 : 64 65 U
i 2 n 205,87 253,5% 659,1 w—2,4 } 11,6 ° 15,3 w 98,6 ° 58,5 } 64,8 w 124,4 | 358,7 ° 522,5
:3-15 , 1285,1: 1300,1: 806,7 | 191,4 : 27T4,4 :176,8 | 251,- :1408,9 : 848,3 "1064,8 :1563,- :1310,8
: 4 " 100,2; 99,5, 32,9 " 29,8 :-13,5 . —-6,8 " 32,5 . 4,2 > 68,2w 60,53 22,8 % 69,2
: 5 , 1408,1: 370,4: 53,9 . 0,6 :218,8 : 33,4 . 5,4 : 211,9 3 167,7 .1405,4 : 811,9 ; 167,7 "
. 6 " 191,9, 439,3, 232,1 v 200,4 : -66,8 103,4 n 248,6 f 297,4  313,8 v 297,6 } 447,4 * 313,8 n
: 7T, 117,4: 201,9: 113,8 w =17,5 : 58,3 : 56,6 o 214,5 3 16,4 : 13,1 " 214,5 : 168,9 : 23,1 =
: 8 " 47,6; 63,2; 49,1" 85,9 i 23,1 . 13,8 " 41.,-; 131,1 ; 48,0 " 61,~; 234,1 ; 86,9 v
59 ,, 996,4: 3377,2:7446,7 , 25,4 : 68,6 :301,9 :: 632,7 ¢ 529,8 : 156,7 ': 652,7 £1549,8 ¢ 196,7 ::
. 11 " 25,5, 53,5. 53,6" 11,9 . 123,3 :-58,4 v -3,4 : 42,1} 10,6 v 38,6 1 52,1 % 40,6 n
: 12, 24,- 40,93 293,- ° 4,9 : 2,9 : 48,4 . 1,2 : 11,1 : 23,3 " 1,2 : 122,4 3 102,8 "
EE 4,27 2,27 0,7 6,61 - * 53w 1,2°f-4,4% 0,2 5,2° -0,4° 278,2
: 14 131,8:  46,1: 51,9, 55,6 : 36,9 : 83,2 . 127,5: 78,8 : 111,5 © 208,5: 173,2 : 197,5 .
. 16w 32,-7 20,47 18,4 v -39,7 : 250,3 ? 55,8 n 60,2° 81,4 ! 122,6 v 94,7 81,4 } 122,6 n
: 17, 133,9+  99,1: 14,6 , 67,4 : 41,2 : 76,9 . 38,1: 78,2 : 97,4 | 164,9: 103,2 s 78,1 "
: 18 " 621,7. 336,5; 429,2 " 243,8 . 229,7 :103,5 " 156,7. 302,1 % 382,1 n 490,1% 392,1 } 452,1
19, 147,2: 123,7: 146,6 , 26,9 : 258,3 =102,2 '  66,7: 115,1 5 119,2 " 155,9: 132,— : 120,2 "
20 " 40,8 127,7; 125,5 " 191,3 ' 124,7 -79,8 w- 64,97 8,3 1-128,5 » 332,97 268,3  123,5

: 21, 6,8: 9,8t 40,3, 7,5: 8,7:25,- . 10;9: 11,2 : 19,5 " 10,9; 11,2 ; 29,5 "
. 22 m 8,5. 99,8, 203,6 " 17,7 } 25,7 : 49,9 6,4° =13,4 - 66,3 u 6,41 96,6 1 -16,3
: 23, 1073,6 = 562,7s 447,1 , 245,2 :-514,8 : 19,6 . 318,3 557,1 : 827,6 " 1331,~; 689,8 ;1107,2 "
Y. = "6602,5 . 7627,4.11218,9"1352,7 :1161,4 :921,6 n 2243,2:4278,2 :3154,3 n 6721,8°121F,+ °5326,9 u
1t L T - N T v N ]
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-~-EXTRAPOLATION -

. Investissement . £ Stocks ) Epargne . Z3) Cepitaux propres
; . 63 164 i 65 1 63 R 64 165 I 63 P 64 le5 N 63 64 i 65 |
P2, 617,47 760,571977,3 , 7,2 34,8° 45,9 , 295,8° 175,5° 194,4, 373,2% 1076,1% 1567,5,
t3-15  "<27Y< 3 2600,2:1613,4 " 382,8: 548,8: 353,6 " 502,-% 2617,8: 1696,6" 2129,6: 3126,-! 2621,6"
. 4w 501,- ; 497,5; 174,54 149,-; =67,5; =34,— u 162,5; =21,~: 341,- , 302,5. 114,-. 346,
5  .1440,5 @ 390,4% 151,1 "  2,2% 224,8% 36,2 " 27,-% 242,7% 207,3 " 1427,-} 842,7% 207,3"
: 6w 191,9 ; 439,37 232,1 , 200,4; -66,8; 103,4 » 248,6, 297,4: 313,8 u_ 297,6: 447,4: 313,84
7 " 17,4 3 201,9¢ 113,8 " -17,5 58,3% 56,6 " 214,5° 116,4° 13,1 " 214,5° 168,9° 23, 1"
: 8 W 47,6 :  63,2: 49,1 w  85,9: 23,1; 13,8 »  41,-, 131,1, 48,9 , Gl,-; 234,1; _ 86,9,
f 9 " 996,4 : 3377,2:7446,7 " 25,4 68,63 301,9" 632,7% 529,8: 156,7 " 652,7% 1549,8%  196,7"
. 11T, 25,5 . 53,5, 53,6, 11,9; 123,3; -58,4, - 3,4. 42,1, 10,6 , 38,6, 52,1. 40,6,
(12) " 24,- 40,93 293,- " 4,9 2,93 48,4" 1,28 11,18= 23,3 " 1,28 122,4%  102,8"
. 13w 427 2,20 0,7, 6,6, - . 5,3u 1,2, 4,4, 0,2 . 5,2, -6 ,4; 278,2,
: 14 v 131,8 = 46,13 51,9 " 55,6: 36,92 83,2" 127,5:  78,8% 111,5 " 208,5: 173,23  197,5"
‘16, 32,- . 20,4, 18,4 , - 39,7. 250,3. 55,8, 60,2, 81,4, 122,6 n 94,7, 81,4, 122,64
s 17 ? 133,9 99,1 14,6 " 67,42 41,23 76,9" 38,13 78,28 97,4 " 164,93 103,2° 78,1"
18, 621,7 . 336,5, 429,2 , 243,8. 229,7. 103,5, 156,7. 302,1. 382,1 n 490,1. 392,1. 452,14
: 19 v 147,2 3 123,73 146,6 " 26,9: 258,33~ 102,2"  66,7: 115;1% 119,2 " 155,98 132,-% _ 120,2"
:20 , 40,8 . 127,7. 125,5 , 191,3. 124,7. -79,8, —-64,9. 268,3.-128,5 » 332,9. 268,3.  123,5.
21 0 34,- ¢  49,-: 201,5 " 37,53 44,53 125,-" 54,53 56,-% 97,5 " 54,5} 56,-% 147,5"
;22 12,8 7 149,8; 305,4 , 26,7, 38,7, 74,9, 9,6, —20,43 99,3 ,  9,6. 144,6. -24,3,
© 83 " 2147,2: 1125,43 894,2 " ,490,3: _1028,8¢ 39,2" 636,6% 1134,251655,2 " 3662,~ 1379,6° 2214,4 "
=y 9837 15,10504,4:14282,7, 1944LJ ,gg§ a*'¥§49 3__é§9§£i__§i1§1:_551112 «967§L§*1§§§3Lg_Agg1§£;_;
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Les investissaements

" H o n
w % du Total - " - Rang - "

1 " 1 - 1 " 1 1 " ) . 1
: Br , 63 : 64 : 65 , 63 ! 64 : 65 "Varlatlon!
' " ! ! v ! ! " !
L2, 6, T . 14,6, 42, _—7 !
! " ! ! " ! ! " !
b3 -5, 26 25 | 11, 1, 2 . 3 TN
1] n ! ! 1 ! ! " !
! 4 " 3 1 3 1 " 7 ! 3 0 n ‘\\& !
! " ! !‘“ n ! ! ! !
1 3 n 13 ! ! n 3 ! ! " /\A !
! " ! ! 1" ! ] ! " !
. 4 n A L e
! " ! ! T ! " //FV !
L9, 10, 53 52 4 41, :
! n ! ! " ! ! TN !
! 18 " 6 ! 3 ! 3 ] 5 ! 7 ! 5 n ) !
! " ! ! " ! ! " . !
p 22 ! ! 2 ! 5 =
! " ! T " ! ! 2 I
D23, 22 16 2 3 a Ny

it

Remarque 1 Notons que pour se faire une idée plusprécise de
l'initiative privée dans l'effort dtinvestissement
des entreprises, il faut séparer trés nettement les
branches 2, 9 et 5 ( 63 ), ainsi que la 23, directe-

ment ou indirectement stimulées par le secteur public.,

L'activité de la branche 10 sur la période serait de
l'ordre.de (¥*)

Remargue 2

! ! ! ! ! ! !

. 60, 6 ., 62 , 63, 64 | 65 |
i ! T ! ! ! ! !
‘Pro-
! .1 1038 1t 1460 ! 1367 ! 1343 1 1557 1 1755 1
yduction, 1 1 1 1 1 1
! ! ! ! ! ! ) !
pInveste,  Sg4 v 264 1 244 1 106 1 188 1 2 |
 prut ! 1 ! ! ! !

(*) Trawux de recherchc non compris dans les investissements



Immob. Nettes

n % "

:‘ Ventes nettes :
| 82 63 % B 65
2 "or3 :oae ¢ 246 ;o282
P 3-15 " 27 27 27 26 "
L4 " 6S 55t 56 55 "
L5 " T 817(1): 69 70
L6 " 40 i 32 : 36 30 "
7 " 63t 60 t 50 56 "
8 " 10 : 12 : 13 : 13 "
.9 179 E 78 262(3)5 321(2)
L1 " 47 i 24 5 YEENT )
12 . 15 f 35 ¢ 55 137 .
é 13 0w 3 . 5 1 5 P
% 14 v 46 . 38 . 32 25 f
g 16 a 54 ; 35 ; 19 16
L ,E 24 % 23 17
KIHEERE: 38 "
P19 .o 22 43 F 20 29
120 § o413 P o0 b 10 -
i 21 . 81 . 5T L 46 49
b 22 w43 P33 P 52 76
b23 w13 o2y 119 1T .

(1) ¥y compris G M A
(2) y compris Ayamé
(3) y compris S IR

ITI.
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0 % Invest. ni

:: Ventes nettes
i 63 1 64 i 65
" 26 29 75
AETHEE: 1
L 12 -«
" gogl1): 8 €
: 2 8 €
. 4 €
T
23 9630t 148120
N4 T 1
.18 21 101
:: 3 3 -~
. 8 : i
; 1 -2 -1
I A
.18 4 5
39 7 8
- 2 ¢
W =5 6 19
w10 1 2
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Epargne et autofinancement

Remargue = Comme pour 1l'évolution des Investissements, nous nous

bornons ici & présenter des tableaux. L'interprétation gqualitative

ou naormative exigeant au préalable des informations complémentaires,
i

cela sera l'objet d'une étude ultérieure.

Analyse en masse

Se reporter aux tableaux - par branche - donnant les dif fé-
rents postes du bilan en % . Egalement, aux graphiques qui visua-

lisent 1'évolution deces postes dans le temps.

Analyse en flux

Deux séries de tableaux =

- Evaluation des rapports Epargne/ C.A , .ZX(Fapitaux propre%/C.A

-~ Evaluation des ratios de financement

Epargne / Investissements ﬁAétcckQ ,

ZX(Fapitaux propres)/ Investissement

ZX Capitaux permanenti)/ Investissement
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e I S = .
s n Epargne/chiffre d'affaire n Ci Capitaux propres/C.A.
:;:::-——-'—d:!—-——:————-—::::::::::—_::g:::::::::::ﬂ:::::::::\5:::::=====?==:=:===?

1963 % 1964 ¢ 1965 ' 1963 i 1964 i 1965 i

— - — e e e m— o —

2 " 17 : 8 : 8 n a1 i 52 : 64 °:
s3=15 n 4 ; 15 ; 8 w17 ; 17 ; 13

M L w14y 4 : 13

5 a3 g 8 13//800 . 35 T8
. 6 N 8 8 7 " 9 . 12 . 7 :
: 7 " 16 6 1 . 16 : 9 R

: 8 ; 2 6 2 .3 . 12 . 4 .
i 9 : 23 18 3 : 24 ;52 T4

T c 8 3 11 . 10 NEEE ;
LT T B 5 . 1. 8 1 4 |
T " 1 -3 i & v 5 -t 110
t14 " 11 i 6 6 " 18 i 12 i 11
116 " 7 1 6 i T R T s
t17 " 2 4 i 4 " 10 : 5 i 3 1
ST S S N L S S
i19 " 16 9 i 9 I . 9 .
E 20 " - 1 : 5 s o2 " 8 : 5 ;2 :
:21 " 15 i 11 12 "5 g 1 ;18

ie2n 3 tos ot 33 3w a4

: 23 " 4 : 6 : 8 "oo18 : 7 : 11
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L n Epargne/yt )
n "
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' .
4 n 25 —" 120 : 162 1 91
" -5 . 261, 60 : ! 130 178
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Etabliss.

immobil.

Amortissem|

Resultat

Autres
immobil.

Valeurs

dexploitat.

iCourt terme

Hors baonque

Capitaux

propres

Moyen terme
Long terme

Court terme

JHors banque

Courlt terme
bancatire

 Court terme

bancaire

62 63 64 65 62 63 64 65

L L4

. ]/ /
B

-
2.
.

fiii

Tles Branches soql" 10

branches

Total des



g

-2\
A

e« o ajs o o
[Tt o 3 2

~_

AN
/

]

/

Bronche 2

Branches

3 el 15

Branche 6




e
. .

Branche 7

=

T/

Branche 8

o

Branche

9



~
Nk

Branche M Branche 12 Branche 13



/‘

..........

/
= ?ETT?T:EQ
D-‘"";: h. L)
e S

Braonche 14

=

s
. s o
4 F
.. e 4
o e oo o .
- E I -
e ®» »»F » e = »r ¥ je -
b - . d s v e -
A b o o
te » o o 4ic o od - -
*» & » > 6 o o - - o o
e » o . LR PEEEN L .o
PR o . [
I * * af e P * o - o o
.« . . of e o & ..
N A R 4
e s o & o « o d o
- o o - 4 » o ® »a
. o e o I
« o . . - o =
s ) . -

0 a w BN - ® o9 . > -
* e e fs @ o “ ® o 0 fo 4 . »
v o]e o N . .
+* B o ® aiw e = g - p -

o sfe s o .« e oa » - -
P = o 3 - ja o »
eof e o a - o ¢ N
.4.. = > .L -
L * e - o ¢l
.

Branche 16

s e o o o fm s o0
« o o bh * o o
[+ o o ole . - .
PR . s o =
e o o e« a s b o e
« o s B of » o o
e o & o 2 o S———
« o+ = . s e
s ¢ » o = b e e v /.
.t e P s o = o d o
a ®» o o o fe » s o > o o ®
ISR Y * e = CRCEI I
s o o o e - «® v s .
e o s b o . - v e o oo
h + . * o o o & oo o
o« e p o - . o o s o
. 9 ®les @ * = 0 v & o
« s o h e ofe o oo e o o o -
- s b s s o * o {a
- wlo * oy
LI T B B AN
L « ° o d
» o v & o o o
= ] . . - o o
« b .« o e
....... ST
- ofs o o
v s « o o
. o viv o o~
v\”(:" e

Branche 17




g
| =

.
Al

...........

. 4
e
b . .
" “P oo q ayed
MR- o W e o o
v
o

.........

- '.-.r‘. . b.o.-.-i

Branche 18 | Branche 19 Branche 20



> .
.......
.« * -

. .
------

.........

------
------

...........
......

................
.........

..............
..............

...............

~ L
~ U

-

Branche 23

22

Bronche

Branche 21



- 115

Troisiéme Partie

lLes ¢réanciers et les débiteurs de l'entreprise

- Remarque générale
- L'Etat et l'entreprise

- L'Agent extérieur et l'entreprise
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LES CREANCIERS ET DEBITEURS DE L'ENTREPRISE

L'entreprise entretient &s relations financig&res complexes
avec les autres agents économiques; elles sont fonction de son
activité de production, d'achat et de vente , et liées aux impéra-
tifs d'assurer constamment des ressources suffisantes de trésore-
rie et de financer au mieux ses immobilisations,tout en consoli-
dant sa place gur le marché par des prises de participations dans
des activités connexes (entreprise dominante ), ou en se mettant
dans la mouvance d'un groupe financier ou d'un réseau puissant de

production et de distribution (entreprise dominée) -

La démarche qui fut suivie, jusqu'ici,dans cette étude tend
& privilégier l'analyse de la structure du tableau de financement
de l'entreprise (ratios, balances de mutation, etc..), et 1la

mesure des flux selon le type d'opérations-: .

Le trinBme : Entreprise - type d'opération - Autre Agemt

(1) (I1) (I11 )

se trouve réduit & ses deux premiers termes, au détriment du

troisiéme

Une étude de 1l 'activité financidre de 1l'entreprise qui fdt

axée sur la personnalité des agents (III) est malheureusement moins

facile que les précédentes:

. = Dans le cadre de l'information issue de noire é&chantillon
le dépouillement des dossiers "BIC" permet de se faire une idée
des liaisons avec les autres agents économiques, mais sans apporter

de données quantitatives suffisamment fondées.
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"Les extraits de comptabilités d'entreprise accompagnant les
déclarations fiscales ne fournissent pas de fagon systématique
d'informations sur la personnalité des débiteurs et créanciers.
Dans le meilléurs des cas, il s'agit de listes nominatives -
partielles - et qui se prétent mal & des agrégations par groupes

d'entreprises.,

- Une telle étude doit Z2tre éclairée par la connaissance de
l'environnement juridique et institutionnel. De mé&me que doivent
8tre disponibles les principales grandeurs composant l'activité

financiére des autres agents économiques.

On voit que les objectifs poursuivis et les méthodes requises
pour cette étude sont trés différents de ce qui fut l'objet des

deux premiéres parties-

Nous nous bornerons & présenter quelques remarques méthodo-

logiques concernant l'agent "extérieur" et 1'Etat.
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Les relations de 1l'Etat avec l'agent entreprise

Il s'agit ici d'essayer de définir l'attitude de 1'Etat vis-
3-vis de l'agent entreprise. Répondre & cette gquestion suppose que
l'on puisse cerner l'importance de l'action motrice de 1'Etat sur

le secteur industriel.

Un tel sujet ne pouvant &8trec azbordé ici d'une maniere exhaus-
tive faute d'informations suffisantes, cet exposé préliminaire se
contentera de mettre l'accent sur gquelques points dont 1'étude

parait indispensable.

1) Une premiere démarche doit consister en l'analyse appro-

fondie :

- d*une part du budget de fonctionnement afin de pouvoir

détecter les subventions ou avances qui sont accordées aux

entreprises,

-~ d'autre part le budget spécial d'investissement et d'équi-
pement afin d'apprécier le volume et 1'impact des investis-

sements destinés au secteur industriel.

2) Dans une seconde étape, il conviert de cerner les diffé-

rentes formes que peuvent rev@tir l'action de 1'Etat:

- Au niveau des sociétés -

I1 est nécessaire de délimiter les activités dans lesquel-
les 1'Etat se substitue & l'initiative privée (étude du
fonctionnement des socciétés d'Etat et d'économie mixte) et
de recenser les entreprises dans lesquelles 1l'Etat détient
des participations (mise ©n évidence des modalités de

financement).
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- A l'occasion de certaines apérations

. Octroi de garantie, d'avals ou de cautions a certaines

entreprises pour la socuscription d'emprunts

. faculté d'escompte accordé par le truchement de certains
arganismes de crédit auxquels sont confiés des disponibi-

lités publiques

« les différentes sortes de préts octroyés par des insti-

tutions financigéres & caractére public.

~ Dans le cadre de la politique fiscale et douaniére:
analyse des mesures d'allegements fiscaux et douaniers accordées
4 certaines entreprises jugées prioritaires (code des investisse-

ments) .-
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LES LIAISONS FINANCIERES AVEC L'AGENT EXTERIEUR

L'agent "extérieur" intervient au bilan des entreprises 2a
4

plusieurs titres.

1. Comme client et fournisseur

Les investissements sont réalisés principalement sur produits
importés,.,L'étrangerest un client non négligeable des industries de

transformation de produits locaux (industrie al imentaire =-).

Un certain nombre de secteurs sc consacrent 3 la valorisation
et auconditionnement local de produits étrangers et se nourrissent

d'"Ipput " importée .

Une partie de ces transactions d'import-export se fait direc-
tement entre l'entreprise et le client ou founmisseur étranger, sans
transiter par les secteurs commerciaux. Ainsi, les postes Crédit-
clients et Crédits-fournisseurs mettent an jeu pour une part 1'agent

"extérieur" surtout en ce qui concerne le Crédit-fournisseur
s

2. Preststions de services

Les relations commerciales étroites qui lient l'entreprise
locale a des réseaux de distributions esuropéens, & des groupes
financiers et & des industries (aval ou amont) étrangéreé, sont
l'occasion de services réciproques dont le solde est tradition-
nellement a8 la charge de l'entreprise locale.

L'imputation du poids réel de ces services {(qui ne ressortis-
sent pas aux régles du marché) est malaisée.

Une appréciation par le colt {qui amé&nerait & considérer des
prix largement inférieurs aux prix pratiqués) n'est pas pleinemenf
satisfaisante. Les marges bénéficiaires pratiquées permettent de
conclure que les services ainsi rendus aux entreprises locales ont

une prime de rareté élevée. Il n'est pas douteux que l'instauration
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d'un régime de plus large concurrence (s'il é&tait possible et
opportun) serait l'occasion d'une baisse des prix. De mé&me que la
pratique de méthodes comptables plus rigoureuses permettrait de
sortir (et de micux suivre) ces frais de la masse des frais géné-

raux et autres postes fourre tout.

Le paiement de ces services allourdit les charges (ou dimi-
nue les produits) du compte d'exploitation, amenuisant les béné-
fices "révélés" . Et aucun mouvement n'apparait dans les comptes

financiers.

Nous sommes enclins & voir dans le paiement de ces services
un canal prévilégié des transferts privés & l'étranger et partant,
une étude des liaisons financiéres des entreprises avec le capi-

talisme étranger ne saurait en esquiver l'analyse.

3. Comme apporteur de capitaux

. . \ . . . . .
L'aide publigque extéricure qui transite par des organismes
administratifs peut 8tre considérée comme une aide & 1l'Etat,
lequel utilise une partie de ces ressources pour pré€ter aux entre-~

prises.

- Les capitaux privés = Investissements directs, Compte de
liaison, prise de participation, préts et comptes'courants crédi-
teurs. L'importance de ce r&le de bailleur de fonds est fonction
du concept retenu pour distinguer l'agent extérieur = national,
territorial. A défaut d'une doctrine trés précise de la Compta-
bilité Nationale & ce sujet, les évaluations possibles risquent

de diverger sérieusement.
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Exemple = Cas d'une société industrielle ou commerciale dont
les actionnaires sont des européens (ayant des intér&ts 3 la fois
en CBte d'Ivoire et ailleurs). La firme peut 8tre considérée comme
intérieure (concept intérieur, territorial, de résidence), et ses
opérations de production, d'affectation, de capital rttachées 2
ltactivité du pays. Mais pour ce gqui concerne les opérations de
financement autre qgue l'autofinancement, l'appel aux capitaux de
Tiers, y compris des actionnaires, sera considérée comme une dette
sur l'extérieur si l'agent considéré est rangé parmi l'extérieur.
De mé&me, les dividendes et intéré&ts, sont-ils versés d des menages
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intérieurs ou & l'extérieur 7

O0r, au bilan des entreprises, les variations des ressources
financiéres proviennent pour une bonne part des variations de
compte d'associés, d'augmentation de capital appelé auprés de
personnes dont le rangement comme agent intérieur (ou extérieur)

est arbitraire-

Le cas d'une filiale de saociété étrangére est plus simple,
théoriguement. Mais, ici, le bilan reflete assez mal la situation
financiere de l'entreprise, dans la mesure ol le compte de liaison
est maintenu au plus bas, en contrepartie du virement quasi-~systé-

matique a8 la maison-mére des disponibilités a court terme.





